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Tiivistelma

Ladkkeiden kayttajien turvaksi on Suomessa voimassa vapaaehtoinen ladkevahinkojen
korvausjarjestelma: ladkevahinkovakuutus. Vakuutuksen on ottanut Suomen
Ladkevahinkokorvausosuuskunta, johon kuuluvat Iahes kaikki ldaketoimialan toimijat, muun muassa
|adkkeiden valmistajat, maahantuojat, markkinoijat seka jakelijat.

Ladkevahinkovakuutus on ollut voimassa vuodesta 1984 alkaen. Vakuutuksen myéntaa ja korvausasiat
kasittelee Suomen Keskindinen Ladkevahinkovakuutusyhtid. Vakuutusmaksun maksaa osuuskunta.

Ladkevahinkovakuutuksen tarkoituksena on korvata ladkkeen aiheuttama henkilévahinko eli
ladkevahinko silloin, kun ladke on luovutettu Suomessa kulutukseen ja ladkkeen valmistaja,
maahantuoja, jakelija tai myyja on liittynyt vakuutukseen. Vakuutuksesta korvataan myos kliinisessa
ladketutkimuksessa sattunut [ddkevahinko edellyttden, ettd tutkimus tayttaa lainsadadannon ja
viranomaisten vaatimukset ja etta tutkimuksen tekee tai siihen myoétavaikuttaa vakuutukseen liittynyt
taho.

Ladkevahinko voi tulla korvattavaksi silloin, kun ladke on hankittu Suomessa apteekista tai potilas on
saanut lddkkeen Suomessa laakarilta tai terveydenhuollon yksikoltd. Myos Suomessa toimivasta
luvallisesta nettiapteekista ostetut ladkkeet kuuluvat vakuutuksen piiriin. Muualta kuin Suomesta
ostetut tai saadut ladkkeet tai ulkomaisesta nettiapteekista hankitut ladkkeet eivat kuulu vakuutuksen
piiriin eika niistd aiheutuvia vahinkoja korvata.

Vakuutuksesta korvataan henkilovahingot, jotka johtuvat ladkkeen kadytosta ladkkeena. Vakuutus ei
korvaa vahinkoa, jos laaketta on kaytetty muuhun tarkoitukseen kuin ladkkeena.

Suomen Keskindisen Ladkevahinkovakuutusyhtion ainoa tehtava on huolehtia
ladkevahinkovakuutuksesta.

Vakuutustoiminta

Toimintavuosi 2022 oli edellisvuoden tapaan erittdin poikkeuksellinen, mika nakyi myos yhtion
toiminnassa. Vuonna 2020 alkanut koronapandemia jatkui edelleen vuonna 2022. Laajamittaiset, koko
vaestda koskevat rokotukset koronatautia vastaan aloitettiin vuodenvaihteessa 2020/2021. Vuoden
2022 loppuun mennessd Suomessa oli annettu n. 13,2 miljoonaa koronarokoteannosta®. Suuri osa
vdestOsta sai vuoden 2022 aikana kolmannen rokoteannoksen ja osa myds neljannen tai viidennen
rokoteannoksen.

Vuoden 2022 aikana yhtiolle saapui 1 361 vahinkoilmoitusta, joista 1 155 koski koronarokotteita, 185
Iadkkeitd ja 21 muita rokotteita. Yhtio antoi 1 390 korvauspdatosta. Annetuista paatoksista n. 40 % oli
myodnteisia.

Valtaosa ladkevahingoista on lievia ja haittavaikutukset ohimenevia, jolloin vahingonkarsineille
maksetaan vahingosta aiheutuneet kulut ja tilapaisen haitan korvaus. Ladkevahingoista jaa harvoin
pysyvia haittoja. Noin puolet korvauksenhakijoista ja -saajista on yli 60-vuotiaita. Koronarokotteiden
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osalta korvauksenhakijoiden ikdjakauma poikkeaa tasta; hakijat jakautuvat varsin tasaisesti eri
ikaryhmien kesken kuitenkin niin, etta alle 20 -vuotiaita on hyvin vahan, samoin yli 80 -vuotiaita.
Naisten osuus hakijoista on suurempi kuin miesten.

Ladkkeista eniten korvattavia vahinkoja aiheuttavat systeemisesti vaikuttavat infektioladkkeet,
erityisesti fluorokinoloniantibiootit. Infektioladkkeiden osuus myonteisistd korvauspaatoksista oli 25 %
vuosina 2012-2022.

Yleisimmat ladkevahingot ovat janne- ja lihasvauriot, erilaiset allergiset reaktiot seka keuhko- ja
ihovauriot.

Koronarokotteista tehtiin myos vuonna 2022 paljon vahinkoilmoituksia, yhteensa 1 155 kpl. Yleisimpia
koronarokotteiden aiheuttamia ladkevahinkoja ovat: allergiset reaktiot; Iahinna ihottumat, sydan- ja
verisuonioireet; yleisimmin sydanlihastulehdus seka yleisoireet ja paikallisreaktiot eli kuume, kipu ja
sarky, rokotuskaden turvotus ja ohimeneva vasymys. Koronarokotteiden aiheuttamat, korvattavat
lddkevahingot ovat olleet pdasaantodisesti hyvin lievid. Myonteisissa padtoksissa n. 75 %:ssa tilapdinen
haitta on arvioitu haittaluokka 2:n mukaiseksi ja loput padsaantdisesti haittaluokka 3:n mukaisiksi.

Vakuutusyhtion paatokseen tyytymaton voi valittaa paatoksesta joko Vakuutus- ja rahoitusneuvontaan
(FINE) tai nostaa yhtiota vastaan kanteen yleisessa alioikeudessa. FINE on finanssialan (pankki-,
vakuutus- ja arvopaperitoiminta) asiakasorganisaatio, jonka tehtdvdana on muun muassa ratkaista
vakuutusyhtion ja asiakkaan valisia riita-asioita. FINE toimii riidanratkaisijana tuomioistuimen
kaltaisesti. Vakuutuksia koskevat valitusasiat kasitelldan joko FINEn toimistossa tai FINEn yhteydessa
toimivassa Vakuutuslautakunnassa. Riita-asian kasittely FINEssa on asiakkaalle maksutonta.

Vakuutuslautakunta kasitteli vuoden 2022 aikana 39 laakevahinkovakuutusta koskevaa
muutoksenhakupyynt6a, joista lautakunta muutti 14 ratkaisua hakijan eduksi. Yhtié on noudattanut
kahta tapausta lukuun ottamatta Vakuutuslautakunnan ratkaisusuosituksia.

Vuoden 2022 tulos ja vakavaraisuus

Keskeiset tulokseen vaikuttavat tekijat yhtion liiketoiminnassa ovat vakuutustoiminnan tulos ja
sijoitustoiminnan tulos.

Yhtion vakuutusmaksutulo oli tilivuonna 6,4 miljoonaa euroa ja maksetut korvaukset 2,7 miljoonaa
euroa ml. korvauskasittelykulut. Yhtion liikekulut olivat 0,9 miljoonaa euroa.

Yhtio sijoittaa varansa varovaista sijoituspolitiikkaa noudattaen. Yhtion sijoitusomaisuuden tuotto
kayvin arvoin vuonna 2022 oli -7,1 %.

Yhtion tilikauden tulos oli -2,4 miljoonaa euroa. Yhtio ei jaa tuloksestaan voittoa, vaan voitto siirrettdaan
voitto-/tappiotilille.

Yhtion vakavaraisuusasema on hyva. Yhtion vakavaraisuusaste oli 195,9 %.
Hallinto

Yhtio on keskindinen vakuutusyhti6, johon sovelletaan mm. vakuutusyhtidlain ja soveltuvin osin
osakeyhtidlain saanndksia. Ylinta paatdsvaltaa kayttaa yhtidkokous.



Yhti6lla on yhtiokokouksen valitsema viisijdseninen hallitus ja hallituksen nimittdma toimitusjohtaja.
Yhtion palveluksessa oli lisdksi kahdeksan tydsuhteessa olevaa henkilda. Yhtio hankkii suuren osan
tarvitsemistaan palveluista ulkoisilta palveluntuottajilta.

A. Liiketoiminta ja tuloksellisuus

Taustatiedot:

a) VYritys: Suomen Keskindinen Ladkevahinkovakuutusyhtio. Yritys on keskindinen vakuutusyhtio.

b) Valvontaviranomainen: Finanssivalvonta, vastuuvalvoja Ville Honkavirta. Snellmaninkatu 6, 00100
Helsinki.

c) Tilintarkastaja: Ernst & Young Oy, pdavastuullisena tilintarkastajana KHT Miikka Hietala. Alvar
Aallonkatu 5 C, 00100 Helsinki.

d) Yhtidn omistaja: Suomen Ladkevahinkokorvausosuuskunta 100 %. Suomen
Ladkevahinkokorvausosuuskunnan tarkoituksena on jasentensa elinkeinon tukemiseksi jaseniaan
palvellen a) huolehtia niistd vakuutus- ja korvausasioista, jotka yhteisesti kuuluvat jasenille kunkin
jasenen osaltaan hyvdaksyman lddkevahinkositoumuksen mukaisesti ja b) huolehtia muistakin
asioista, jotka koskevat laakevahinkovakuutuksen ottamista seka ladkevahinkoja ja jotka
ladkevahinkositoumuksen tai osuuskunnan paatoksen mukaisesti kuuluvat sille. Osuuskunnan
jaseneksi voi paasta jokainen, joka elinkeinotoiminnassaan on tuotteen valmistajana,
maahantuojana, jakelijana tai myyjana tai muuten luovuttanut ladkkeen Suomessa kulutukseen.
Samaten jaseneksi voi paasta jokainen, joka Suomessa tutkii Idakkeita. Osuuskunnassa on jasenia
vuoden 2022 lopussa n. 140.

e) Yritys ei kuulu mihinkdaan ryhmaan.

f)  Yhtio harjoittaa ainoastaan lddkevahinkovakuutusta Suomen alueella.

A.1 Liiketoiminta

Suomen Keskindinen Ladkevahinkovakuutusyhtio harjoittaa ainoastaan ladke- ja verivalmistevahinkojen
vakuuttamista. Yhti6lla on yksi vakuutustuote: ladkevahinkovakuutus. Ladkevahinkovakuutus korvaa
ladkkeiden odottamattomat sivuvaikutukset Suomessa.

Laakevahinkovakuutuksen vakuutuksenottaja on Suomen Ladkevahinkokorvausosuuskunta.
Yhtion omistaja on Suomen Ladkevahinkokorvausosuuskunta, omistusosuus 100 %, os. Porkkalankatu 1,
00180 Helsinki.

Yhtion raportointikauden vakuutusmaksutulo oli 6,4 miljoonaa euroa.

Vuoden aikana yhtiolle saapui 1 361 (1 426) vahinkoilmoitusta, joista 1 155 (1198) koski
koronarokotteita ja 206 muita tapauksia. Raportointivuoden aikana tehtiin 1 390 (986) korvauspaatosta
ja raportointivuoden lopussa korvauskasittelyssa oli 987 (925) tapausta.

Muutoksenhakuelimena toimiva Vakuutuslautakunta kasitteli vuoden 2022 aikana 39 (31)
muutoksenhakupyyntdd, joista lautakunta muutti 14 (5) ratkaisua hakijan eduksi.

Raportointivuoden aikana maksetut korvaukset olivat 2,7 miljoonaa euroa (2,02 miljoonaa euroa) ml.
korvauskasittelykulut.

Raportointivuoden aikana korvausvastuu kasvoi 1,2 miljoonaa euroa (5,03 miljoonaa euroa), josta
jalleenvakuuttajien osuus oli -2,2 miljoonaa (-1,4 miljoonaa). Tasoitusmaara kasvoi 1,2 miljoonaa euroa
(laski 2,1 miljoonaa euroa).



Yhtion suurin mahdollinen korvausmaara oli yksittdisessa tapahtumassa 4 miljoonaa euroa ja
vakuutuskauden aikana vakuutuksen koko kapasiteetti oli 30 miljoonaa euroa.

Tilivuoden aikana yhtion katastrofiriski oli jdlleenvakuutettuna siten, etta yhtion omapidatysraja
katastrofitilanteessa oli 3 miljoonaa euroa. Jalleenvakuuttajina on kaytetty hyvamaineisia ja
vakavaraisia kansainvalisia jalleenvakuutusyhtioita. Koronarokotteille ei ollut saatavissa
jalleenvakuutusta markkinoilta. Koronarokotteita varten Valtioneuvosto myodnsi hakemuksesta yhtidlle
28,5 miljoonan euron suuruisen vakuutustakuun, joka kattaa Suomessa annettavat, EU:n
hankintamekanismin kautta hankittavista koronarokotteista aiheutuvat vahingot silta osin, kuin ne
ylittavat 1,5 miljoonan euron omapidatyksen.

Liikekulut olivat 0,88 miljoonaa euroa (0,72 miljoonaa euroa). Liikekuluihin sisaltyvat hallituksen ja
toimitusjohtajan palkat ja palkkiot olivat yhteensa 0,31 miljoonaa euroa (0,30 miljoonaa euroa).

Raportointikauden tulos oli verojen jalkeen -2,4 miljoonaa euroa alijgamainen (0,6 miljoonaa euroa
ylijagadmainen).

A.2 Vakuutustoiminnan tuloksellisuus

Yhtion vakuutusmaksutulo oli tilivuonna 6,4 miljoonaa euroa (6,07 miljoonaa euroa) ja maksetut
korvaukset 2,7 miljoonaa euroa (2,02 miljoonaa euroa). Jalleenvakuutusmaksuja maksettiin 1,3
miljoonaa euroa (1,2 miljoonaa euroa) ja korvausvastuu nousi 1,2 miljoonalla eurolla (5,03 miljoonaa
euroa) ja korvausvastuu oli vuoden 2022 lopussa 19,5 miljoonaa euroa (18,3 miljoonaa euroa), josta
jalleenvakuuttajien osuus oli -2,2 miljoonaa euroa (-1,4 miljoonaa euroa). Jalleenvakuuttajien osuus on
valtion vakuutustakuusta tuleva saaminen.

A.3 Sijoitustoiminnan tuloksellisuus

Yhtion riskinottohalukkuus on maltillinen. Sijoitustoiminnassa yhtio voi, tavoitellessaan kohtuullista
tuottoa, ottaa maltillista riskid. Yhtion varat sijoitetaan siten, etta ne kaikissa olosuhteissa riittavat
kattamaan yhtion vakuutusteknisen vastuuvelan seka lain edellyttaman
vakavaraisuuspadaomavaatimuksen.

Yhtion sijoitustoiminnan vahimmaistavoitteena on ylittaa sijoitetun pddoman tuottotavoitteen (ROI)
taso. ROI-tavoite pitda sisallaan vaaditun vakuutusteknisen vastuuvelan tuoton, joka jaetaan
varsinaiseen korvausvastuun tuottovaatimukseen seka tasoitusmaaran tuottovaatimukseen. Pitkalla
aikavalilla ROl-vaatimus on yhta kuin eldkeindeksi (TyEL-indeksi) plus 1,5 %. Vuonna 2022 tuotto-odotus
oli 2 %.

Vuonna 2022 sijoitussalkun riskitaso pidettiin edelleen maltillisella tasolla.

Sijoitustoiminnan tuotto kayvin arvoin 2022 oli kulujen huomioon ottamisen jalkeen -7,1 % (4,1 %).
Tilivuoden kehitys oli hyvin poikkeuksellinen. Korkean inflaation vuoksi keskuspankit nostivat korkoja
nopeasti ja valtiolainojen arvot yhtion sijoitussalkussa putosivat historiallisen paljon.

Yhtion sijoitustoimintaa ei tehda puhtaasti sijoitustoiminnan nakékulmasta, vaan sijoitustoiminnassa
otetaan huomioon yhtion vakuutusliikkeen ja vastuuvelan luonne seka vakavaraisuusasema, erityisesti
taseen korkoriski.



Yhtidn sijoitussalkku? oli vuoden lopussa kooltaan 34,7 miljoonaa euroa (32 miljoonaa euroa) ja siité oli
sijoitettuna rahamarkkinasijoituksiin 1,4 % (7,1 %), valtionlainoihin 13,2 % (25,6 %), euroalueen

valtionjoukkovelkakirjarahastoihin 19,5 % (12,9 %), yritysriskillisiin joukkovelkakirjoihin ja

joukkovelkakirjarahastoihin 27,9 % (20,1 %), osakkeisiin ja osakerahastoihin 12,8 % (12,0 %),
kiinteistosijoitusrahastoihin 22,8 % (19,2 %) ja muihin sijoituksiin 1,7 % (1,7 %). Lisdksi pankkitileilla oli
vuoden lopussa 0,8 (4,1) miljoonaa euroa.

Sijoitustoiminnan tuotot ja kulut omaisuuseraluokittain (eur)

Osingot

Korot

Vuokrat

Nettovoitot ja -

Realisoitumattomat

tappiot voitot ja tappiot
Valtion liikkeeseen laskemat velkakirjat 0 -21183 0 -576 686 -36 321
Yritysten liikkeeseen laskemat velkakirjat 0 110723 0 0 -497 732
Osakkeet 53 168 0 0 247 315 -515 464
Sijoitusrahastot 142 121 0 0 -196 199 -1457 696

Yhtio ei kirjannut tilikautena tuottoja eika tappioita omaan padomaan. Yhtiolla ei ole sijoituksia

arvopaperistamisiin.

Varovaisuusperiaate

Yhtion tavoitteena on, sijoittaa yhtion varat siten, etta varoille saadaan pitkalla aikavalilla kohtuullinen
tuotto, kohtuullisilla kuluilla ja maltillisella riskinotolla. Keskeisin tekija tuotto-odotuksessa on varojen
hajauttaminen eri sijoitusinstrumenttien valilla. Yhtion varoja sijoitetaan vain instrumentteihin, joilla

kdydaan kauppaa saannellyilla markkinoilla. Yhtion varoja voidaan sijoittaa seuraaviin

sijoitusinstrumentteihin:

e Valtioiden liikkeelle laskemat joukkovelkakirjalainat

e Pankkitalletukset
e  Yrityslainat
o Talletustodistukset
e Sijoitusrahastot
o Korkorahastot
o Osakerahastot
o Kiinteistérahastot
o Yhdistelmdrahastot
e Porssissa noteeratut osakkeet
e Vaihtoehtoiset sijoitukset
o Padomasijoitukset
o Hyddykkeet

Kiinteistot ja kiinteistoyhtididen osakkeet

Yhtion riskinottohalukkuus on matala. Sijoitustoiminnassa yhti6 voi, tavoitellessaan kohtuullista
tuottoa, ottaa maltillista riskia. Yhtion varat sijoitetaan siten, ettd ne kaikissa olosuhteissa riittavat

kattamaan yhtion vakuutusteknisen vastuuvelan seka lain edellyttaman

vakavaraisuuspadaomavaatimuksen. Yhtion varat sijoitetaan niin, ettd markkinariskin pddomavaatimus
ennen hajautusvaikutuksia SCRwi: on korkeintaan 45 prosenttia yhtion omasta varallisuudesta.

2 Sijoitukset pl. varat pankkitileilla




Vakuutusyhtion sijoitustoiminnan vahimmaistavoitteena on ylittaa sijoitetun pddoman tuottotavoitteen
(ROI) taso. ROI-tavoite pitaa sisalldan vaaditun vakuutusteknisen vastuuvelan tuoton, joka jaetaan
varsinaiseen korvausvastuun tuottovaatimukseen seka tasoitusmaaran tuottovaatimukseen. Pitkalla
aikavalilla ROl-vaatimus on yhta kuin eldkeindeksi (TyEL-indeksi) plus 1,5 %. Vuonna 2022
neutraaliallokaatiota vastaava tuotto-odotus oli noin 2 %.

Yhtion hallitus maarittelee vuosittain allokaatiorajat eri sijoitusinstrumenteille. Raportointivuonna
allokaatiorajat olivat:

Alaraja | Neutraalijakauma | Yldraja
Korot 50 % 62 % 100 %
Lyhyet korkosijoitukset ja kdteinen 2% 9% 100 %
Pitkat korkosijoitukset
Valtionlainat 0% 30 % 70 %
Yrityslainat IG 0% 18 % 25%
Yrityslainat HY 0% 5% 20%
Kehittyvat korkomarkkinat 0% 0% 15%
Osakesijoitukset 0% 17 % 25%
Suomi 0% NA 20%
Eurooppa 0% NA 20%
USA 0% NA 10 %
Aasia 0% NA 5%
Kehittyvat markkinat 0% NA 5%
Globaalit osakesijoitukset 0% NA 5%
Vaihtoehtoiset sijoitukset 0% 1% 5%
Kiinteistosijoitukset 0% 20% 25%

Raportointikauden aikana sijoitukset osakkeisiin pidettiin alipainossa ja sijoitukset kadteiseen ylipainossa
suhteessa neutraaliallokaatioon.

Sijoitusten hajauttaminen

Suhdannevaihtelusta johtuvaa kokonaisvarallisuuden arvon ja tuoton heilahtelua tasataan
hajauttamalla sijoituksia niiden tyypin sekd maantieteellisen ja liiketoiminta-alueen perusteella.
Sijoitusvarojen hajautustavoitteita koskevat vahimmaisvaatimukset maaritelldan yhtion sisdisissa
ohjeistuksissa.

Valuuttakurssiriski
Avoin valuuttapositio-saa olla korkeintaan 12 % sijoitussalkun arvosta.
Valuuttakurssiriskin ottamisen tulee aina olla perusteltua.



Johdannaisten kaytto6 sijoitusriskin hallinnassa
Yhtio ei kdyta johdannaisia sijoitustoiminnassaan.

Rajoitukset sijoitustoiminnalle
Yhtion varoja ei sijoiteta seuraaviin kohteisiin:

Suorat sijoitukset noteeraamattomiin osakkeisiin

Yksityishenkiloiden liiketoiminta

Yritykset, joiden omistajana on yhtion hallituksen jasen, tilintarkastaja, toimitusjohtaja tai
yhtion keskeisesta toiminnosta vastaava (Aktuaaritoiminto, Sisdinen tarkastus, Compliance) pl.
porssinoteeratut osakkeet

Yritykset, jotka ovat yhtion merkittavia yhteistyokumppaneita (pl. pankit)

Yhtion varoja ei sijoiteta ladketeollisuuden liikkeelle laskemiin joukkolainoihin,
ladketeollisuusyritysten osakkeisiin eika rahastoihin, joiden sijoituskohteena on yksinomaan tai
suurelta osin laaketeollisuusyritysten osakkeita ja / tai joukkolainoja.

Yhti6 ottaa sijoitustoiminnassaan huomioon ymparistod, ihmisoikeuksia, tydehtoja, korruptiota ja
aseita koskevat kansainvaliset sdannot. Yhtio noudattaa toiminnassaan mahdollisuuksien mukaan YK:n
Global Compact — periaatteita ja YK:n vastuullisen sijoittamisen periaatteita.

Yhti6 ei myoénna lainoja.

Vaihtoehtoisiin sijoituskohteisiin sijoittaminen edellyttaa, etta sijoitukselle on erityinen peruste, esim.
etta sijoitus parantaa sijoitusvarallisuuden hajautusta. Perusteet tulee dokumentoida.

Kaikki yhtion sijoitukset olivat varoja, jotka ovat kaupankdynnin kohteena saannellyillda markkinoilla.

A.4 Muiden toimien tuloksellisuus

Yhtiolla ei ole muita toimintoja kuin ylla on esitetty. Yhti6lla ei ole merkittavia leasingsopimuksia.

A.5 Muut tiedot
Ei muita tietoja.

B. Hallintojarjestelma

B.1 Yleistiedot hallintojarjestelmasta

a) Hallintojarjestelméan rakenne
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Suamen Keskindinen Ladkevahinkovakuutusyhtié
Hallintemalli

Yhtidkokous

Hallitus

Tﬂ_i.!ﬁj_'i_@_?:@htjﬁ_ljg ;iséiinen

T

it WAt |t \oSonpianis

Walitsee / nimittas
—)  Rapomoi / tiedottaa

Yhtiokokous nimittdd yhtion hallituksen.

Hallitus huolehtii yhtion hallinnosta ja toiminnan asianmukaisesta jarjestamisesta. Hallitus valitsee

yhtion toimitusjohtajan ja johtaa yhdessa toimitusjohtajan kanssa yhtiéta ammattitaitoisesti, terveiden
ja varovaisten liikeperiaatteiden seka luotettavaa hallintoa koskevien periaatteiden mukaisesti. Hallitus
antaa ohjeet toimitusjohtajalle. Hallitus on vahvistanut tyoskentelydan varten erillisen tydjarjestyksen.

Hallituksessa on viisi jasenta.

Hallitus nimittaa yhtion sijoitustydoryhman ja vahvistaa sen tehtavat ja kirjalliset toimintaohjeet.
Hallitus on delegoinut osan sijoitustoimintaa koskevasta paatoksenteosta sijoitustyéryhmalle.
Sijoitustydryhman tehtavana on mm. toteuttaa hallituksen antamien valtuuksien rajoissa yhtion
sijoituspaatokset, seurata yhtion sijoitusten kehitysta ja yhtion vastuuvelan ja vakavaraisuuden
kehittymista ja ndiden vaikutusta yhtion sijoitustoimintaan, maaritella riskienhallinnan tavoitteet
sijoitustoiminnan osalta seka seurata ja tarvittaessa ohjata ulkopuolisia varainhoitajia. Sijoitustydoryhma
raportoi toiminnastaan sdannodllisesti yhtion hallitukselle.

Yhti6lla ei ole muita hallituksen nimittamia komiteoita tai tyéryhmia.

Tilintarkastaja huolehtii yhtion tilikauden kirjanpidon, tilinpaatoksen seka hallinnon ja raportoi
toiminnastaan hallitukselle. Tilintarkastus suoritetaan hyvan tilintarkastustavan ja Suomessa kaytdssa
olevien seka kansainvilisten tilintarkastusstandardien mukaisesti. Tilintarkastajan tulee antaa
vuosittain tilintarkastuskertomus, joka sisaltda lausunnon siitd, antaako tilinpaatos oikean ja riittavan
kuvan yhtion tuloksesta ja taloudellisesta asemasta Suomessa voimassa olevien tilinpdaatoksen
laatimista koskevien sddnnosten mukaisesti ja tayttaako tilinpaatos lakisaateiset vaatimukset.

Yhtion hallitus on maaritellyt yhtion keskeisiksi toiminnoiksi seuraavat: riskienhallintatoiminto,
sddnnosten noudattamista valvova toiminto, sisdinen tarkastus ja aktuaaritoimi.
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Toimitusjohtaja hoitaa yhtion juoksevaa hallintoa hallituksen antamien ohjeiden ja maaraysten
mukaisesti. Toimitusjohtaja raportoi hallitukselle. Toimitusjohtajaan sovelletaan mm. osakeyhtiolain,
vakuutusyhti6lain ja kirjanpitolain sdannoksia.

Sisdisen tarkastuksen tehtdvana on arvioida sisdisen valvonnan ja muun hallinnon riittavyytta ja
tehokkuutta. Sisdisen tarkastuksen tulee olla riippumaton yhtion operatiivisesta toiminnasta. Yhtion
pienen koon vuoksi ja riippumattomuuden varmistamiseksi yhtié on ulkoistanut sisdisen tarkastuksen,
ja hallitus on valinnut sisdisesta tarkastuksesta vastaavaksi yhteisdksi Pricewaterhousecoopers Oy:n.
Sisdinen tarkastus laatii vuosittain suunnitelman sisdisesta tarkastuksesta, jonka hallitus hyvaksyy.
Sisdinen tarkastus raportoi hallitukselle ja toimitusjohtajalle.

Sadnnosten noudattamista valvovan toiminnon tehtavana on yhtion hallituksen ja toimitusjohtajan
neuvonta vakuutusyhti6lain ja sitd alemman asteisten sddnndésten ja maardysten noudattamisessa.
Lisdksi sen tehtdvana on hallituksen tekemien paatdsten noudattamisen seuranta, arviointi
lainsdddannodssa tapahtuvien muutosten mahdollisista vaikutuksista yhtion toimintaan sekd saannosten
laiminlyontiin liittyvien riskien tunnistaminen ja arviointi.

b) Yhtion hallintojarjestelmdassa ei tapahtunut kuluneen tilikauden aikana olennaisia muutoksia.
Joihinkin hallintojarjestelmadokumentteihin tehtiin tilikauden aikana tdsmennyksia.

c) Yhtion palkka- ja palkkiopolitiikka

Yhti6lla on hallituksen hyvaksyma kirjallinen palkka- ja palkitsemisjarjestelma joka, tukee yhtion
kannattavuutta ja riskienhallintaa sekda mahdollistaa strategian toteutumisen.

Yhtiokokous paattaa hallituksen palkkioista. Hallituksen puheenjohtajalle ja jasenille maksetaan
kohtuullinen kuukausipalkkio seka kokouspalkkio. Hallitus paattaa asettamiensa tyéryhmien ja
komiteoiden jasenille mahdollisesti maksettavista palkkiosta.

Yhti6lla on kaytossaan kiintea kuukausipalkkaus ja tavanomaisia henkilokuntaetuja seka
tehtavittain vaihteleva suoritepalkkausjarjestelma. Kunkin toimihenkilon palkkaus maaritellaan
yksil6llisesti ja silhen sovelletaan hallituksen hyvaksymaa palkkamallia. Vakuutusalan
toimihenkildiden tydehtosopimuksen piiriin kuuluvien osalta palkkaus perustuu
tyoehtosopimuksen maarayksiin. Yhtio voi soveltaa tyéehtosopimuksen maarayksia parempia
ehtoja.

Toimihenkildille voidaan maksaa kiintedn kuukausipalkan lisdksi suoritepalkkaa. Suoritepalkan
perusteet vahvistetaan vuosittain erikseen ja perusteet maaraytyvat henkilon tyotehtavien ja
suoritukseen liittyvien tavoitteiden saavuttamisen perusteella. Korvaustoiminnossa suoritepalkkaa
ei sidota korvaustoiminnan tulokseen.

Toimitusjohtajalle voidaan maksaa kiintean kuukausipalkan lisaksi suoritepalkkaa. Hallitus
madrittelee toimitusjohtajan suoritepalkan perusteet vuosittain.

Elakkeet madraytyvat yhtidssa tyontekijain eldkelain mukaisesti. Yhtiolla ei ole kdytossa lisa- tai
varhaiseldkejarjestelyita.

d) Yhtiossa ei ole tilikauden aikana tehty transaktioita omistajan, merkittavaa vaikutusvaltaa
yrityksessa kayttavien eika hallinto-, johto- tai valvontaelimen jasenten kanssa.
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Yhti6 on kooltaan pieni ja keskittyy vain yhteen vakuutustuotteeseen. Yhtion kokoon ja toiminnan
laatuun seka yhtion liiketoimintaa kuuluvien riskien luonteeseen, laajuuteen ja monimutkaisuuteen
nahden yhtion hallintojarjestelma on erittain kattava.

B.2 Sopivuudelle ja luotettavuudelle asetettavat vaatimukset

Yhtiolla on hallituksen hyvaksymat kirjalliset toimintaperiaatteet yhtion johdon ja keskeisista seka
kriittisista ja tarkeista toiminnoista vastaavien henkildiden kelpoisuusvaatimusten tayttymisen
varmistamisesta. Toimintaperiaatteiden tarkoituksena on varmistaa, etta yritysta johdetaan ja
hallinnoidaan ammattitaitoisesti, terveiden ja varovaisten liikeperiaatteiden seka luotettavaa hallintoa
koskevien periaatteiden mukaisesti.

Yhtion hallitus on maaritellyt keskeisiksi toiminnoiksi seuraavat: riskienhallintatoiminto, sdanndsten
noudattamista valvova toiminto, sisdinen tarkastus ja aktuaaritoiminto. Yhtion hallitus on maaritellyt
kriittisiksi ja tarkeiksi toiminnoiksi seuraavat: vakuutustuotteiden suunnittelu ja hinnoittelu, varojen
sijoittaminen ja salkunhoito, korvauskasittely, sddnndsten noudattamisesta huolehtiminen
(compliance), sisdiseen hallintaan, kirjanpitoon ja riskienhallintaan liittyvat tehtavat, aktuaaritoiminnot,
tietojen sailyttamisesta huolehtiminen, jatkuvasta, paivittdisesta jarjestelmien yllapidosta ja tuesta
huolehtiminen seka riski- ja vakavaraisuusarviosta (ORSA) huolehtiminen.

Patevyyden ja kelpoisuusvaatimusten tayttymisen varmistaminen

Yhti6lla on kirjalliset, hallituksen hyvaksymat ohjeet siitd, miten patevyyden ja kelpoisuusvaatimusten
tayttymisestd varmistutaan. Sopivuuden ja luotettavuuden arviointi tehddan, kun uusi henkild
nimitetdan tehtavaan, kun arvioitavan henkilon tehtava muuttuu, kun arvioitava henkilé on
ilmoitettava viranomaiselle tai jos ilmenee seikkoja, joiden perusteella on aihetta arvioida henkilon
sopivuus ja luotettavuus uudelleen. Toimitusjohtaja vastaa siita, ettd yhtiolla on riittdva ja ajantasainen
selvitys keskeisesta seka kriittisesta ja tarkeasta toiminnosta vastaavaksi henkiloksi nimitettavan
henkilon — tai yhteison kyseessa ollessa henkildiden- patevyydesta ja kelpoisuusvaatimusten
tayttymisesta.

B.3 Riskienhallintajarjestelma, mukaan luettuina riski- ja vakavaraisuusarvio

Riskienhallintajarjestelma

Yhtion riskienhallintajarjestelman tavoitteena on tunnistaa ja arvioida ja hallita yhtiéon kohdistuvia
riskeja sekd seurata ja raportoida riskeista. Riskienhallintaa myds arvioidaan saanndllisesti ja
toiminnassa pyritdan riskienhallinnan jatkuvaan parantamiseen.

Keskeiset riskiluokat

Yhtio on maaritellyt keskeisiksi riskeiksi:

e Vakuutusriskit

o Sijoitusriskit ja muut taloudelliset riskit

e Operatiiviset riskit

e Strategiset riskit

o Kestavyysriskit
Tunnistetut riskit; niiden vakavuus, todenndkdisyys ja tavoitetaso sekd mahdolliset toimenpiteet riskin
vahentamiseksi on kuvattu yhtion riskikartassa. Riskikartta pidetaan jatkuvasti ajan tasalla. Riskikartan
paivittamiseen ja kdaytannon riskienhallintaan ja sen kehittamiseen osallistuu koko yhtion henkilokunta
riskienhallinnasta vastaavan ohella.
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Riskinottohalukkuus
Lahtokohtaisesti yhtion riskinottohalukkuus on matala. Yhtion vakuutustoiminnan luonteen vuoksi
joiltakin osin on hyvaksyttava matalaa korkeampi riskitaso.

Operatiiviset riskit

Normaalissa operatiivisessa toiminnassa riskinottohalukkuus on matala. Tdma tarkoittaa, etta
toiminnassa noudatetaan varovaisuus- ja huolellisuusperiaatteita ja valtetdaan turhaa riskin ottamista,
vaikka yksittaisen toimen lyhyen aikavalin hyodyt vaikuttaisivatkin suurilta.

Vakuutusriskit

Yhti6 myontaa ladkevahinkovakuutuksen Suomen Ladkevahinkokorvausosuuskunnalle. Yhtid ei myonna
muita vakuutuksia. Vakuutukseen ei liity vastuunvalintaa. Lddkevahinkovakuutuksen vakuutettuja ovat
ladkkeiden ja verivalmisteiden kayttajat Suomessa. Vakuutus on luonteeltaan ns. no-fault — tuote eli
korvausvastuun syntyminen ei edellyta vakuutuksenottajan tuottamusta. Vakuutuksen piiriin kuuluvat
kaikki Ladkevahinkokorvausosuuskunnan jasenet eli vakuutus kattaa kaytdannossa lahes kaikki Suomessa
luvalliset ladkkeet, veren ja verivalmisteet seka tutkimusladkkeet. Vakuutus kattaa myos Suomessa
annettavat koronarokotteet.

Vakuutustoimintaan liittyy suuriakin riskeja. Yhtion tahanastisen kokemuksen ja muualta saatujen
tietojen mukaan valtaosassa vahingoista maksettavat korvaukset jadvat varsin pieniksi. Jatkuviin
korvauksiin johtavia vahinkoja on vahan, mutta niiden osuus korvauskuluista on suuri. Suurten
vahinkojen tiheyden ja vakavuuden ennustaminen on erittdin vaikeaa, koska yhtio ei voi omalla
toiminnallaan tai esim. suojeluohjeilla vaikuttaa vahinkojen toteutumiseen. Ennustemalleja kehitetaan
jatkuvasti.

Yhtion vastuu yksittdisessa vahinkotapauksessa on rajattu 4 miljoonaan euroon ja vakuutuskauden
(kalenterivuosi) enimmaiskorvausmaara on 30 miljoonaa euroa.

Yhtio on rajoittanut vakuutusriskia jalleenvakuutuksella. Tilikautena yhtion jalleenvakuutuksen
omapidatys oli 3 miljoonaa euroa. Jalleenvakuutus hankitaan kansainvalisiltd, hyvamaineisilta,
vakavaraisilta jalleenvakuutusyhtioilta, joilla on kokemusta ladkevahinkovakuutuksen
jalleenvakuuttamisesta. Jalleenvakuutus kattoi vakuutuksen piiriin kuuluvat ladkkeet ja muut kuin
koronarokotteet. Koronarokotteille ei ollut mahdollista saada jalleenvakuutusta markkinoilta.
Koronarokotteita varten Valtioneuvosto mydnsi hakemuksesta yhtitlle 28,5 miljoonan euron suuruisen
vakuutustakuun, joka kattoi vuonna 2022 Suomessa annetuista, EU:n hankintamekanismin kautta
hankituista koronarokotteista aiheutuneet vahingot silta osin, kuin ne ylittavat 1,5 miljoonan euron
omapidatyksen.

Varojen ja vastuiden hallinta

Yhtion varojen ja vastuiden hallinnassa pyritdan siihen, ettd varojen ja velkojen ennustetut kassavirrat
vastaisivat toisiaan riittavan hyvin. Pysyvien vahinkojen osuus yhtion vastuuvelassa kasvaa ajan myota,
jolloin vastuuvelan duraatio nousee. Pitkdkestoisen vastuuvelan katteeksi yhtion on hankittava
duraatioltaan pitkia korkoinstrumentteja.

Sijoitusriskit

Yhtion varat sijoitetaan tuottavasti ja turvaavasti. Sijoitetuille varoille pyritdan saamaan kohtuullinen
tuotto maltillisella riskinotolla. Yhtiolla on konsultatiivisen varainhoidon sopimus ulkopuolisen
palveluntuottajan kanssa. Yhtion sijoituksista paattaa hallitus, joka on delegoinut osan tehtavistaan
yhtion sijoitustydryhmalle. Valtuudet ja sijoitusriskien yla- ja alarajat on maaritelty hallituksen
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hyvaksymassa sijoitussuunnitelmassa. Ulkoinen palveluntuottaja laatii ja toimittaa kuukausittain
raportin yhtion sijoituksista, avustaa yhtiota sijoitusnakemyksen luomisessa ja sijoituskohteiden
valinnassa ja suorittaa yhtion toimeksiannosta sijoitustoiminnan transaktiot.

Varojen sijoittaminen ja sijoitustoiminnan riskinoton rajat maaritellaan hallituksen vuosittain
hyvaksymassa sijoitussuunnitelmassa.

Riskien kasittely ja hallinta
Riskienhallintatoiminto vastaa riskienhallinnasta. Paivittdisestd operatiivisesta toiminnasta vastaa myos
riskienhallinnan osalta toimitusjohtaja.

Toimitusjohtajan tehtavana on huolehtia siita, ettd henkil6stollad on riittdva tieto ja ymmarrys omaan
toimintaan ja tyotehtaviin liittyvista riskeista. Epaillyista tai toteutuneista riskeista tulee ilmoittaa
viipymatta toimitusjohtajalle, jonka tulee ryhtya asianmukaisiin toimiin valittdmasti.

Yhtiossa on kaytantona, etta riskikartoitus kdydaan saanndllisesti, vahintddn kerran vuodessa lapi ja
tarvittaessa sita paivitetaan. Kartoitus tehdaan yhdessa koko henkilokunnan kanssa, mika lisaa
riskitietoisuutta.

Toimitusjohtaja raportoi riskeista hallituksen kokouksissa vahintdan neljannesvuosittain. Sijoitusriskeja
arvioidaan kaytanndssa kaikissa hallituksen kokouksissa sijoitustoiminnan raportoinnin yhteydessa.
Ulkoisia riskeja arvioidaan vahintdan kerran vuodessa.

Riskeihin liittyvia kysymyksia kaydaan saannollisesti lapi henkildston kanssa.

Yhti6lla ei ollut raportointikauden aikana toteutuneita raportoitavia operatiivisia riskeja.
Riski- ja vakavaraisuusarvio

Riski- ja vakavaraisuusarvion (ORSA) tarkoituksena on tunnistaa ja arvioida sddnndllisesti yhtion
vakavaraisuusasemaan kohdistuvia riskeja seka tehda johtopaatdksia ja maaritella yhtion
vakavaraisuuspadoman tarpeesta erilaisissa riskitilanteissa. ORSA:n avulla yhtion hallitus voi arvioida
yhtion tulevaisuutta, yhtion vakavaraisuuteen mahdollisesti kohdistuvia riskeja ja varautua tallaisiin
riskeihin. ORSA toimii strategisten analyysien ja paatdksenteon tyokaluna.

Yhtion riski- ja vakavaraisuusarviointi tehddan vahintaan kerran vuodessa. Arviointi tehdadan aina
viipymatta, mikali yhtion riskiprofiili muuttuu merkittavasti. Normaalitilanteessa ORSA tehdaan
hallituksen tyodjarjestyksessaan maaritteleman aikataulun mukaisesti yleensa syksylla, jolloin ORSA:n
tuloksia voidaan hyodyntda myos seuraavan vuoden vakuutusmaksun madraamisessa. Arvion
laatimisesta vastaa yhtion aktuaaritoiminto.

ORSA:n laatimisessa kdytettavan tiedon (datan) tulee olla ajantasaista ja korkealaatuista.

Padoman hallinta

ORSA — prosessin yhteydessa arvioidaan yhtion tulevaisuuden pddomantarve ja tehd&dan tarvittavat
paatokset sen varmistamiseksi, ettd yhtio tayttad padomavaatimukset kaikissa tilanteissa.
Kokonaisvakavaraisuustarpeesta tehtavan arvio on ennakoiva ja siihen sisaltyy aina keskipitkan
aikavalin arvio. Yhti6 on asettanut itselleen tavoitevakavaraisuustason, jonka toteutumista seurataan
vahintaan neljannesvuosittain. Yhtion padomanhallinnan tavoitteena on pitdd oma perusvarallisuus niin
suurena, etta se ylittda kohtuullisella varmuusmarginaalilla vakavaraisuuspadomavaatimuksen (SCR)
myos suurvahingon ja sijoitusmarkkinoiden stressin jalkeen. Suurvahingolla tarkoitetaan yhtion
jalleenvakuutuksen omapidatyksen ylittdvaa vahinkoa.

15



Organisointi ja vastuut

Hallitus hyvaksyy riski- ja vakavaraisuusarvion ja vastaa ORSA — prosessin toteuttamisesta ja
organisoinnista. Riskienhallintatoiminto vastaa ORSA:n kaytannon toteutuksesta. Toimitusjohtaja
vastaa siitd, etta riskienhallintatoiminnon kaytettavissa on riittava maara muita resursseja ORSA —
prosessin toteuttamista varten.

Jokainen riski- ja vakavaraisuusarviointi ja sen tulokset dokumentoidaan.

Riski- ja vakavaraisuusarvioinnin raportit ovat yhtion henkildstolle julkisia.

B.4 Sisdinen valvontajarjestelma

Sisdiselld valvonnalla pyritdan varmistamaan, ettd yhtion toiminta on tehokasta, asetetut tavoitteet
saavutetaan, toiminta on lakien, sddnndsten, ohjeiden ja paatdsten mukaista, voimavarat ovat
tuloksellisessa kaytdssd, omaisuus on turvattu sekd johdon saama informaatio on oikeaa,
tarkoituksenmukaista ja oikea-aikaista. Sisdisen valvonnan ja riskienhallinnan kautta tavoitteena on
my0s vadrinkaytosten ehkdiseminen. Sisdinen valvonta on prosessi, jolla varmistetaan, etta yhtio
saavuttaa tavoitteensa seuraavilla osa-alueilla:

e tavoitteellinen ja tehokas toiminta

e |uotettava taloudellinen ja muu raportointi

e saannosten noudattaminen

e tehokas riskienhallinta

Yhtion toiminnoista osa on ulkoistettu. Koska vastuu ulkoistuksista sdilyy vakuutusyhtiélain mukaan
ulkoistajalla, sisdinen valvonta koskee myos niitd toimintoja ja tehtdvia, jotka yhtio on ulkoistanut.
Yhtion hallitus on hyvaksynyt erillisen, toimintojen ulkoistamista koskevan toimintaohjeen.

Yhtiolla ei ole erillista henkil6stda sisaistd valvontaa varten. Sisdisen valvonnan jarjestaminen on
toimitusjohtajan vastuulla. Toimitusjohtajan tulee varmistaa, ettd henkilokunta on tarpeellisessa
laajuudessa tietoinen sisdisen valvonnan menettelytavoista ja tarkoituksesta. Toimitusjohtajan tulee
myos huolehtia siitd, etta jokainen henkilokuntaan kuuluva on tietoinen omista sisdisen valvonnan
piiriin kuuluvista tehtdvistaan ja tosiasiallinen mahdollisuus huolehtia naista tehtdvista.

Yhti6lld on sisdinen tarkastus, joka on ulkoistettu Pricewaterhousecoopers Oy:lle. Sisdinen tarkastus
huolehtii aktiivisesti ja systemaattisesti sisdisesta tarkastuksesta hallituksen vuosittain hyvaksyman
tarkastussuunnitelman mukaisesti. Yhtion hallitus on hyvdksynyt erillisen, sisdista tarkastusta koskevan
toimintaohjeen.

Sisdisen valvonnan tavoitteet ja osatekijat

Tavoitteellinen ja tehokas toiminta

Yhtion hallitus vahvistaa toiminnalle strategian ja tavoitteet ja seuraa niiden toteutumista.
Organisaatio rakennetaan siten, etta se on kulloiseenkin tilanteeseen tarkoituksenmukainen. Osa
toiminnoista hoidetaan omalla henkilékunnalla ja osa palveluista ostetaan yhtion ulkopuolelta.

Yhtion hallitus ja toimitusjohtaja varmistavat myos, ettd yhtiolla on kulloinkin riittavat ja asianmukaiset
jarjestelmat (manuaaliset ja tietotekniset) toiminnan tueksi.

Toimitusjohtajan tulee huolehtia siita, etta kunkin henkildst6on kuuluvan toimenkuva ja tavoitteet ovat

selkedt ja ettd henkilostolla on mahdollisuus huolehtia tehtavistdan ja saavuttaa heille asetetut
tavoitteet.
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Toimitusjohtajan tulee huolehtia myds siita, ettd ulkoa ostettujen palveluiden sopimukset laaditaan
aina kirjallisesti ja etta sopimuksissa maaritellaan osapuolten vastuut, velvoitteet ja
raportointimenettelyt ja — aikataulut selkeasti ja riittavalla tasolla. Sopimuksissa tulee huolehtia myoés
siita, ettd Finanssivalvonnalla on mahdollisuus tarkastaa toimintaa, samoin siitd, ettd yhtion sisdinen
tarkastus voi suorittaa tarkastustoimenpiteita ulkoistetuissa toiminnoissa.

Luotettava raportointi

Sisdisen raportoinnin tulee olla luotettavaa, selkeda ja oikea-aikaista. Raportointi toteutetaan niin
usein, kuin kunkin raportoitavan asian osalta on tarkoituksenmukaista, ottaen kuitenkin huomioon
mahdollisuudet puuttua virheisiin tai ryhtya muihin tarvittaviin toimenpiteisiin.

Yhtion raportointisuhteiden ja — vastuiden seka viestinnan tulee olla selkeita. Yhtion tavoitteiden
saavuttamista ja riskienhallinnan toteuttamista koskevan raportoinnin on oltava systemaattista ja
saannollista.

Hallituksen tyojarjestyksessa vahvistetaan ne raportit, jotka toimitusjohtaja esittda hallitukselle
saanndllisesti.

Toimitusjohtaja antaa ohjeet muista hallitukselle ja / tai toimitusjohtajalle esitettdvista raporteista.
Hallitus ja toimitusjohtaja voivat tarvittaessa pyytaa myos erillista raportointia.

Hallituksen pddtosten, suunnitelmien ja toimintaohjeiden noudattaminen

Hallitus vahvistaa yhtion strategian ja toiminnan tavoitteet seka toimintaohjeet ja — politiikat keskeisille
toiminnoille. Toimitusjohtajan tehtdavana on huolehtia siitd, etta yhtion hallinto on tehokkaasti
jarjestetty ja etta toimintaprosessit ovat selkeita ja tarkoituksenmukaisia. Hallitus valvoo kokouksissaan
hallituksen paatosten noudattamista.

Tyotehtdvat, paatoksentekovaltuudet, vastuut ja raportointimenettelyt tulee maaritella selkeasti ja ne
tulee dokumentoida. Vastuut jaetaan niin, ettd kukaan yksittdinen henkild ei voi hoitaa mitdan asiaa
yksin alusta loppuun.

Valvontaympdiristo
Toimitusjohtajan tehtavana on huolehtia siitd, ettd toimintaymparisté mahdollistaa tehokkaan ja
tarkoituksenmukaisen sisdisen valvonnan.

Toimitusjohtajan tehtavana on luoda valvonnan toteutumiselle mydnteinen ilmapiiri ja myds varmistaa,
ettd koko henkilokunta tuntee oman tehtavansa sisdisessa valvontajarjestelmassa. Henkilokunnan tulee
ymmartaa valvonnan merkitys, noudattaa annettuja ohjeita ja maarayksia ja pyrkia omalla
toiminnallaan edistamaan yhtion tavoitteiden toteutumista.

Sisdisen valvonnan periaatteista

Operatiivinen toiminta ja valvonta tulee pitaa toisistaan erillddn. Yhtion pienen koon vuoksi ei ole
mahdollista, ettd valvonnan ja operatiivisen toiminnan hoitaisivat eri henkilot. Sisdisen valvonnan ero
operatiivisesta toiminnasta joudutaan toteuttamaan osin prosessiteknisesti. Valvonnan
riippumattomuutta pyritdan vahvistamaan silld, etta raportointi hallitukselle on sdannénmukaista,
systemaattista ja selkeda. Yhtion sisdinen valvonta kattaa yhtion kirjanpidon, hallinnon, varainhoidon,
korvaustoiminnon, sddnndsten noudattamisen ja sisdisen tarkastuksen, joista kaikista on annettu
erillinen toimintaohje. Lisaksi yhti6lla on erillinen toimintaohje valtuuksista ja hyvaksymismenettelyista.
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Valvontatoimenpiteet

Jatkuva valvonta varmistetaan selkeilld toimintaprosesseilla, jotka ovat kaikkien asianosaisten tiedossa.
Lisaksi vuosittain laaditaan tarkastussuunnitelmat ainakin compliancen, riskienhallinnan ja sisdisen
tarkastuksen toimialueilla. Valvonnan yhteydessa tehdyistd havainnoista raportoidaan hallitukselle ja /
tai toimitusjohtajalle. Valvontatoimenpiteilld varmistetaan, etta yhtidssa toimitaan sovittujen
toimintaperiaatteiden, sddanndsten johdon antamien toimintaohjeiden mukaan. Valvonnan tavoitteena
on havaita ja ehkaista virheita ja vaarinkaytoksia ja havaintojen perusteella kehittda ja parantaa
toimintaa.

Yhtion hallitus on hyvaksynyt erilliset, kirjalliset toimintaohjeet seuraaville osa-alueille: taloushallinto,
kirjanpito, palkkahallinto, varojen ja velkojen arvostaminen, varainhoito, hallinto, korvaustoiminto,
sddnnosten noudattamisen valvonta, sisdinen tarkastus, valtuudet ja hyvdaksymismenettelyt seka
raportointi. Toimitusjohtaja valvoo ohjeiden noudattamista ja raportoi mahdollisista merkittavista
poikkeamista hallitukselle.

Sddnnédsten noudattaminen

Saannosten noudattamisella tarkoitetaan sita, etta yhtiéssa noudatetaan lakia ja sitd alemman asteisia
sddannoksia ja maardyksid. Sadannoksilla tarkoitetaan myés mm. viranomaismadarayksia, yhtion sisaisia
toimintaohjeita seka hyvaa vakuutustapaa.

Saanndsten noudattamista valvovan toiminnon (compliance — toiminto) ensisijaisena tarkoituksena on
yhtion hallituksen ja toimitusjohtajan neuvonta vakuutusyhtidlain ja sitd alemman asteisten saanndsten
ja maaraysten noudattamisessa. Lisdksi siihen kuuluu arviointi lainsdaadanndssa tapahtuvien muutosten
mahdollisista vaikutuksista vakuutusyhtion toimintaan, seka sdadanndésten laiminlyontiin liittyvan riskin
tunnistaminen ja arviointi. Compliance — toiminto auttaa ymmartamaan ne vaatimukset, joiden mukaan
tulee toimia, ja luomaan mekanismeja, joiden avulla varmistetaan, etta toiminta on vaatimusten
mukaista.

Yhtion pienen koon vuoksi vastuu Compliance — toiminnosta on jaettu.

Compliance toiminnon vastuuhenkild on yhtion korvauslakimies (tassa roolissa Compliance Officer).
Han vastaa toiminnosta muilta kuin korvaustoiminnon osalta. Korvaustoiminnon osalta sédanndsten
noudattamisen valvonnasta vastaa Pricewaterhousecoopers Oy.

Vastuuhenkilot raportoivat sddnndsten noudattamisen valvonnasta suoraan hallitukselle.
Vastuuhenkil6illa on oikeus saada kaytt6onsa kaikki asiakirjat ja tiedot, jotka ovat tarpeen
valvontatehtavan hoitamiseksi.

Compliance Officer avustaa ja tukee yhtion hallitusta, johtoa sekd muuta henkil6st6a toimimaan
voimassa olevien saanndsten mukaisesti ja regulaatioon liittyvien riskien hallinnassa. Han valvoo ja
arvioi saannollisesti niiden toimenpiteiden ja menettelytapojen riittavyytta ja tehokkuutta, joiden
avulla yhtidssa varmistetaan sddnnésten noudattaminen. Lisdksi Compliance Officer seuraa ja arvioi
myos sadnndsten noudattamisessa esiintyneiden puutteiden korjaamiseksi tehtyjen toimenpiteiden
riittavyytta ja tehokkuutta. PWC:Ila on vastaavat tehtadvat ja velvoitteet korvaustoiminnon osalta.

Compliance -toiminnon tavoitteena on varmistaa, etta yhtion toiminnassa noudatetaan ulkoista
sddntelyd, viranomaisten ohjeita ja maarayksia, markkinoiden itsesdantelya seka sisdisia ohjeita ja
menettelytapoja ja ettd asiakassuhteissa seka korvaustoiminnassa noudatetaan asianmukaisia
menettelytapoja. Compliance — toiminto vastaa compliance — riskien tunnistamisesta ja arvioinnista.

Korvaustoiminnon sdadannodsten noudattamisen valvonnan toimintoa hoitavilla henkildilld ei ole yhtiossa

vastuullaan mitaan muuta toimintoa. Mikali yhtié hankkii PWC:Itd muita kuin sdanndésten
noudattamisen valvonnan palveluita, ndma palvelut voi toteuttaa vain sellaiset henkil6t, jotka eivat
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vastaa yhtion sdanndsten noudattamisen valvonnasta. PWC arvioi mahdollisten muiden kuin
sdanndsten noudattamisen valvonnan toimeksiantojen kohdalla riskienhallintaperiaatteidensa
mukaisesti, etta toimeksianto ei aiheuta eturistiriitaa suhteessa sisdisen tarkastuksen palveluun.

B.5 Sisdisen tarkastuksen toiminto

Sisdinen tarkastus arvioi yhtion sisdisen valvonnan ja muun hallinnon riittavyytta ja tehokkuutta.
Sisdisen tarkastuksen on oltava riippumaton operatiivisesta toiminnasta.

Yhtion pienesta koosta ja sisdisen tarkastuksen riippumattomuusvaatimuksesta johtuen yhtio on
ulkoistanut sisdisen tarkastuksen toiminnon Pricewaterhousecoopers Oy:lle (PWC).

Sisdinen tarkastus arvioi johtamis- ja hallintojarjestelmaan, toimintoihin ja tietojarjestelmiin liittyvien
riskien valvontamenettelyiden riittavyytta ja tuloksellisuutta sekd edistda niiden jatkuvaa parantamista.
Arviointi kattaa organisaation strategisten tavoitteiden saavuttamisen, taloudellisen ja toiminnallisen
tiedon luotettavuuden ja eheyden, toiminnan ja hankkeiden tuloksellisuuden ja tehokkuuden,
omaisuuden turvaamisen seka lakien, maardysten, toimintaperiaatteiden, menettelytapojen ja
sopimusten noudattamisen.

Yhtion tarkastusyksikon sisdisen tarkastuksen periaatteista ja jarjestdmisesta paattaa hallitus ja sen
kdytdannon organisoinnista vastaa toimitusjohtaja. Kdytdannon tarkastustoiminnasta vastaa PWC oman
organisointinsa mukaisesti. Hallitus paattaa vuosittaisen sdannollisen tarkastuksen kohteista hallituksen
tyojarjestyksessa maaritellyn aikataulun mukaisesti. Hallitus, hallituksen puheenjohtaja tai
toimitusjohtaja voivat lisdksi pyytaa sisdisen tarkastuksen apua asioissa, joissa yhtio tarvitsee sellaista
ulkopuolista apua, johon yhtiolla ei ole omia resursseja tai joita yhtié ei muuten voi itse tehda
(esimerkiksi jadviyssyista). Toimitusjohtajan antamat toimeksiannot hyvaksyy hallituksen
puheenjohtaja.

PWC voi esittdaa oma-aloitteisesti tarkastuksia, jotka eivat sisally varsinaiseen tarkastussuunnitelmaan.
Perustellut ehdotukset voi toimittaa toimitusjohtajalle tai hallituksen puheenjohtajalle. Paatokset
tarkastuksista tekee joko hallitus tai hallituksen puheenjohtaja.

Tarkastussuunnitelman ulkopuolisista, tarkastuksista informoidaan hallitusta ja tarkastuksen havainnot,
toimenpidesuositukset ja raportit kasitellaan hallituksen kokouksessa ja merkitaan hallituksen
poytakirjaan.

PWC raportoi seka toimitusjohtajalle etta hallitukselle. Hallitus vahvistaa tarkastuksen
toimeksiantosopimuksen ja paattaa sopimuksen ehdoista.

Sisdisen tarkastuksen toimivalta on omalla toiminta-alueellaan rajoittamaton ja silld on oikeus saada
kayttoonsa kaikki tarkastustehtavien suorittamiseksi tarvittavat tiedot, mukaan lukien eri toimielinten,
johtoryhman ja muiden sisdisten ryhmien ja kokousten poytakirjat ja muun aineiston. Sisdisella
tarkastuksella on oikeus tarkastaa yhtion kaikkia yksikk6ja ja toimintoja, kaikkia tietoja riippumatta
tiedon tallennusmuodosta ja kaikkea fyysista omaisuutta seka saada myos tarpeellinen suullinen
informaatio ja selvitykset. Sisaisella tarkastuksella on lukuoikeus kaikkiin tarkastustyon edellyttamiin
yhtion tietojarjestelmiin ja tietojarjestelmakuvauksiin.

PWC:lla on sisdisena tarkastajana toimeksiantojensa puitteissa lasndolo- ja puheoikeus
tiedonsaannin kannalta tarpeellisissa tilaisuuksissa.
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Sisdisen tarkastuksen toimintoa hoitavilla henkil6illa ei ole yhtidssa vastuullaan mitddan muuta
toimintoa. Mikali yhtié hankkii PWC:Ita muita kuin sisdisen tarkastuksen palveluita, nama palvelut voi
toteuttaa vain sellaiset henkil6t, jotka eivat vastaa yhtion sisdisesta tarkastuksesta. PWC arvioi
mahdollisten muiden kuin sisdisen tarkastuksen toimeksiantojen kohdalla
riskienhallintaperiaatteidensa mukaisesti, etta toimeksianto ei aiheuta eturistiriitaa suhteessa sisdisen
tarkastuksen palveluun.

B.6 Aktuaaritoiminto

Yhti6 on ulkoistanut aktuaaripalvelut Tmi SHV Nayskalle. SHV Pertti Nayska vastaa yhtion
aktuaaritoiminnosta, minka lisdksi han toimii yhtion vakuutusyhtiélain 6 luvun 19 §:ssa tarkoitettuna
vastuullisena vakuutusmatemaatikkona.

Yhti6lla on kirjallinen sopimus aktuaaritoiminnon ulkoistamisesta ja vastuullisen
vakuutusmatemaatikon tehtavan hoitamisesta.

Aktuaaritoiminnosta vastaava ja yhtion vastuullinen vakuutusmatemaatikko raportoivat seka
toimitusjohtajalle, etta hallitukselle.

Yhtion vastuullinen vakuutusmatemaatikko osallistuu kaikkiin yhtion hallituksen kokouksiin ja han on
yhtion sijoitustydryhman asiantuntijajasen. Aktuaaritoiminto toimii tiiviissa yhteistydssa yhtion talous-
ja korvaustoimintojen seké toimitusjohtajan kanssa.

B.7 Ulkoistaminen

Yhtion toiminta rajoittuu vain lddkevahinkovakuutukseen ja yhtio on kooltaan ja maksutulovolyymiltaan
niin pieni, etta osa toiminnoista on jarkevaa ulkoistaa. Yhtio toimii kulloinkin toiminnan laajuuteen
ndahden optimaalisella organisaatiolla. Ulkoistamisen tavoitteena on yhtaalta varmistaa toiminnan
tehokkuus ja toisaalta hankkia yhtion kdytt6on osaamista, tietoja ja taitoja, joita silla ei omasta takaa
ole.

Yhtiolla on kahdenlaisia ulkoistussopimuksia:
- varsinaisia ulkoistussopimuksia
- sopimuksia, joilla yhtid hankkii tietyn palvelun palveluntuottajalta.

Kaikista ulkoistuksista ja palveluiden hankinnoista laaditaan kirjalliset sopimukset. Sopimuksissa
varmistetaan, ettei ulkoistus tai palvelun hankinta johda yhtion hallintojarjestelman laadun olennaiseen
heikkenemiseen, operatiivisen riskin kohtuuttomaan kasvamiseen, Finanssivalvonnan
valvontamahdollisuuksien heikkenemiseen tai vakuutuksenottajille, vakuutetuille ja korvauksensaajille
tarjottavan palvelun heikkenemiseen.

Sopimusten laatimisesta vastaa toimitusjohtaja. Merkittavat ulkoistussopimukset tulee hyvaksya yhtion
hallituksessa. Merkittavia sopimuksia ovat keskeisten seka kriittisten ja tarkeiden toimintojen
ulkoistamista koskevat sopimukset sekd muut laajakantoiset sopimukset.

Muut ulkoistussopimukset hyvaksyvat toimitusjohtaja ja hallituksen puheenjohtaja yhdessa.
Yhti6 on ulkoistanut keskeisista seka kriittisista ja tarkeista toiminnoista: sisdisen tarkastuksen ja
aktuaaritoiminnon, kirjanpidon ja palkkahallinnon, IT — infrastruktuurin ja siihen liittyvat palvelut,

dokumentinhallintajarjestelman, korvauskasittelyjarjestelman seka korvaustoiminnon sadannosten
noudattamisen valvonnan. Lisdksi yhtio ostaa ulkopuolelta sijoitustoiminnan konsultatiivisia

20



varainhoitopalveluita seka sijoitustoiminnan raportointipalvelut. Korvauskasittelyjarjestelman
palveluntarjoaja sijaitsee Ruotsissa. Kaikki muut yhtion kayttamat palveluntarjoajat sijaitsevat
Suomessa.

B.8 Muut asiat

Yhtiolla ei ole raportointikauden aikana ollut muita merkittavia asioita.

C. Riskiprofiili

Yhtion merkittavimmat riskit ovat vakuutusriski ja markkinariski. Naiden riskien padomavaatimukset
muodostavat yhteensa yli 90 prosenttia yhtion perusvakavaraisuuspdadomavaatimuksesta.
Vakuutusriskin pddomavaatimus on noin 50 prosenttia koko peruspadaomavaatimuksesta.
Markkinariskin padomavaatimus on noin 43 prosenttia koko peruspdadomavaatimuksesta.
Markkinariskeista merkittavin on kiinteistoriski, jonka osuus koko markkinariskin padomavaatimuksesta
on noin 42 prosenttia. Korkoinstrumenttien ja vastuuvelan osuus markkinariskin pddomavaatimuksesta
on noin 11 prosenttia, osakeriskin osuus noin 27 prosenttia, keskittymariskin noin 1 prosenttia ja
valuuttariskin noin 3 prosenttia. Vastapuoliriskin osuus yhtion koko peruspadomavaatimuksesta on
noin 7 prosenttia ja operatiivisen riskin osuus noin 3 prosenttia pddomavaatimuksesta. Likviditeettiriski
on kdytdannossa merkitykseton, koska yhtion suurimmat mahdolliset vahingot ovat sellaisia, etta niiden
korvaukset maksetaan ansionmenetyskorvauksina useiden vuosien tai jopa vuosikymmenien aikana.
Muita olennaisia riskeja yhtiolla ei ole.

Yhtion korvaustoiminto seuraa ja arvioi yhdessa toimitusjohtajan ja aktuaaritoiminnon kanssa
vahinkojen kehittymista vahintdan neljannesvuosittain. Seurannan yhteydessa tehddaan mahdolliset
paivitykset vahinkokohtaisiin varauksiin. Korvausraportti esitetdadn jokaisessa hallituksen kokouksessa.
Raportointikauden kuluessa vakuutusriskien arvioinnissa ei ole tapahtunut oleellisia muutoksia.
Sijoitustydryhma seuraa ja arvioi markkinariskeja jokaisessa kokouksessaan. Kokouksia on noin 8-10
kertaa vuodessa. Raportointikauden kuluessa markkinariskien arvioinnissa ei ole tapahtunut oleellisia
muutoksia. Operatiivisten riskien arviointi on osa normaalia toimintaa. Operatiivisista riskeista
raportoidaan hallituksen kokouksissa. Operatiivisten riskien arvioinnissa ei raportointikauden kuluessa
ei ole tapahtunut oleellisia muutoksia. Muita riskeja arvioidaan tarpeen mukaan. Naiden riskien
arvioinnissa ei ole tapahtunut oleellisia muutoksia raportointikauden kuluessa.

Kuvaus siitd, miten yhtion varat on sijoitettu varovaisuusperiaatetta noudattaen, on kohdassa A.3.

Yhtioon kohdistuvat olennaiset riskit:
C.1 Vakuutusriski

Vakuutusriskilld tarkoitetaan riittdmattomista hinnoitteluista ja vastuuvelkaa koskevista oletuksista
johtuvaa tappioriskia tai vakuutusvastuiden epaedullista muutosta.

Ladkevahinkovakuutuksessa korvauskulut selvidavat tyypillisesti erittdin pitkalla viiveelld. Taman vuoksi
vakuutuksen hinnoittelu on huomattavasti vaikeampaa kuin sellaisessa vakuutustoiminnassa, jossa
korvauskulut selvidvat nopeasti. Yhtion toiminnan alkuvaiheessa vakuutuksen vuosimaksun
maadrittamisessa on kaytetty tietoja Suomessa aiemmin vastaavan vakuutuslajin vakuutusmaksun
hinnoittelusta. Vakuutusmaksun riittavyys riippuu pitkalti siitd, sattuuko tulevaisuudessa
katastrofivahinkoja, sarjavahinkoja tai useita samana vuonna tapahtuvia pysyvaan tydkyvyttémyyteen
johtavia vahinkoja. Vakuutusmaksun tasolle asettavat rajoituksia myds tarkoituksenmukaisten
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jalleenvakuutussuojien hinta, korvausselvittelykulut ja yhtion liikekulut. Yhtion ensimmaisten
toimintavuosien aikana on keratty sellainen vakavaraisuuspddaoma, etta yhtio selviaa yhdesta
katastrofivahingosta ilman, etta syntyy lisdpadaomituksen tarvetta. Yhtion omistaja on sitoutunut
sijoittamaan yhtioon lisad pdaomaa vakavaraisuustilanteen niin vaatiessa. Lisamaksuvelvollisuus on
maaritelty yhtion yhtidjarjestyksessa.

Vahinkokehitysta seurataan jatkuvasti ja vahinkojen kehittymisesta raportoidaan jokaisessa hallituksen
kokouksessa. Vahintaan vuositasolla seurataan yksityiskohtaisesti eri Iadkkeiden ja lddkeaineiden
aiheuttamia vahinkoja, ja poikkeamista informoidaan hallituksen lisaksi omistajaa.

Yhtion vastuun ylaraja on kunkin vahingonkarsineen osalta 4 miljoonaa euroa ja yhteensa 30 miljoonaa
euroa yhden vakuutuskauden aikana. Vakuutuskausi on kalenterivuosi. Yhtena vakuutustapahtumana
pidetdan — paitsi yksittdiselle vahingonkarsineelle sattunutta ladkevahinkoa — my6s sellaista vahinkoa,
joka kohdistuu useisiin vahingonkarsineisiin ja joka johtuu samasta ladkkeesta, ladkeaineesta tai
tapahtumasta3.

Yhtio on rajoittanut vastuutaan myos jalleenvakuutuksella. Raportointivuonna yhtion
jalleenvakuutuksen omapidatys oli 3 miljoonaa euroa. Yhtio ei kayta erillisyhtiota riskin
siirtamistekniikkana. Koronarokotteille ei ole saatavilla markkinoilta jalleenvakuutusta. Yhtid on
hakenut ja saanut Suomen valtiolta jalleenvakuutusta vastaavan vakuutustakuun, joka on
mahdollistanut koronarokotteiden sisallyttamisen lddkevahinkovakuutukseen.

Suhteessa ladkkeisiin ja muihin rokotteisiin, koronarokotteista on tehty erittain paljon
vahinkoilmoituksia. Vuonna 2021 ilmoituksia tehtiin 1 198 ja vuonna 2022 1 155. Koronarokotteet ovat
aiheuttaneet enemman korvattavia vahinkoja, kuin muut rokotteet. N. 35 % vahinkoilmoituksista on
johtanut myonteiseen paatokseen ja korvausten maksuun. limoitetut haitat ovat kuitenkin olleet
padosin hyvin lievia ja korvaukset varsin pienia. Lievaa vakavampia haittoja on ilmoitettu vain
muutamia yksittaisia. Mitaan tuntemattomia vakavia haittoja rokotteista ei ole ilmennyt.

Vahinkoilmoituksissa on vaadittu korvausta hyvin monenlaisista vaivoista, jotka hakijat ovat
yhdistaneet rokotteeseen. Yleensa naissa on ollut kyse aivan tavallisista sairauksista ja niiden oireista,
joilla ei ole yhteytta rokotteeseen. 65 % annetuista paatoksista on ollut kielteisia.

Valtaosassa kielteisistd paatoksista perusteena oli, ettei ilmoitetun oireen ja rokotteen valilld ollut
todenndkoista syy-yhteytta. Kielteisia paatoksia on annettu myos silla perusteella, etta ilmoitetut oireet
eivat olleet kestdneet vakuutusehtojen edellyttdmaa 14 paivaa. Jonkin verran kielteisia paatoksia on
annettu myos silla perusteella, ettei ilmoitettu vahinko ole todennettavissa mistdan asiakirjoista.

Yhtiossa havaittiin varsin pian, etta yhtion Iadkevahinkoihin soveltamat laskuperusteet eivat sovellu
koronarokotetapauksiin. Taman vuoksi koronarokotevahingoille maariteltiin omat laskuperusteensa,
joita on sovellettu myds vuonna 2022.

Yhtiolla on koronarokotteita varten myos vuonna 2023 jalleenvakuutusta vastaava 28,5 miljoonan
euron suuruinen vakuutustakuu Suomen valtiolta.

3 T3llaista tapahtumaa kutsutaan sarjavahingoksi, ja sen tarkempi maaritelm3 16ytyy yhtién kulloinkin voimassa
olevista ladkevahinkovakuutuksen vakuutusehdoista.
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C.2 Markkinariski

Markkinariskillé tarkoitetaan tappioriskia tai taloudellisen aseman epdedullista muutosta, joka johtuu
suoraan tai valillisesti omaisuuden, vastuiden ja rahoitusvalineiden markkinahintojen tason ja
volatiliteetin heilahteluista.

Yhtion sijoitussalkun volatiliteetti pysyi raportointikauden aikana maltillisella tasolla.

Riskikehitys (Volatiliteetti) 12kk
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C.3 Luottoriski

Luottoriskilld tarkoitetaan tappioriskia tai taloudellisen aseman epdedullista muutosta, joka johtuu
arvopapereiden liikkeeseenlaskijoiden, vastapuolten tai velallisten luottokelpoisuuden heikkenemisesta
ja, joka kohdistuu vakuutus- ja jalleenvakuutusyrityksiin vastapuoliriskin, korkomarginaaliriskin tai
markkinariskikeskittymien muodossa.

Luottoriskia rajoitetaan siten, etta yhtio maarittelee hallituksen vuosittain hyvaksymassa
sijoitussuunnitelmassa rajat erilaisille sijoitusinstrumenteille ja erityisesti sijoittamista korkeariskisiin
instrumentteihin on rajoitettu.

Tappioriskin rajaaminen
Yhtion sijoitustydryhma seuraa sijoituskohteiden arvonkehitysta ja ryhtyy viipymatta toimenpiteisiin,
mikali sijoituskohteen arvo laskee ldhelle yhtion asettamaa ns. halytysrajaa.

Yhtion sijoitustulos oli tappiollinen vuonna 2022. Tappiollisuuden paaasiallinen syy oli korkotason

nousu ja siita johtuva korkosijoitusten arvon lasku. Sijoitusmarkkina oli vuonna 2022 erittain
haasteellinen Vendjan aloitettua hydkkayssodan Ukrainaan.
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C.4 Likviditeettiriski

Likviditeettiriskillé tarkoitetaan maksuvalmiutta ja sen riittavyytta. Likvideilla varoilla tarkoitetaan
yhtion pankkitileja seka lyhyen koron rahastoja. Yhtiolld on jatkuvasti likvideja varoja vahintaan
keskimaaraista kahden kuukauden korvausmenoa ja hallintokuluja, seka tunnettuja menoja vastaava
maara varoja, vahintaan kuitenkin 200 000 euroa. Sen lisdksi yhtion omaisuus on sijoitettu niin, etta
sijoituksista on ilman merkittdvia tuoton menetyksia vapautettavissa yhtion maarittelema maara varoja
(300 000 euroa) kuukauden varoajalla. Likvidien varojen riittdvyytta seurataan sddnnollisesti
kassavirtalaskelmilla.

Yhtion maksuvalmius pysyi riittdvana koko raportointikauden, eika erityisiin toimiin maksuvalmiuden
suhteen ollut tarvetta.

Yhtion tuleviin vakuutusmaksuihin sisaltyva odotettavissa oleva voitto oli vuoden 2022 lopussa 679 682
euroa.

C.5 Operatiivinen riski

Operatiivisella riskillé tarkoitetaan tappionvaaraa, joka aiheutuu riittdmattomista tai epdonnistuneista
sisdisista prosesseista, henkilostostd, jarjestelmista ja ulkoisista tekijoista.

Operatiivisia riskeja pienennetaan siten, etta yhtiolla on selkeat ja dokumentoidut
lilketoimintaprosessit, jotka ovat kaikkien asianosaisten tiedossa seka siten, ettd huolehditaan
henkilokunnan ammattitaidon yllapitamisesta ja kehittymisesta, valtetdan vaarallisia tyoyhdistelmia ja
huolehditaan riittavasta riskienhallinnasta. Operatiiviset riskit on maaritelty yhtion riskikartassa, jota
pidetaan jatkuvasti ajan tasalla. Yhtio on pieni ja silla on vain yksi toimipiste. Toiminta on hyvin
lapindkyvaa. Vaarinkaytosten mahdollisuus on vahainen; kukaan ei voi vieda mitdaan transaktiota yksin
lapi. Tapahtumia on vdhan ja ne ovat tunnettuja. Yhtion henkil6ston riskitietoisuus on erittdin hyva.
Yhtion toimintatapoihin kuuluu, etta riskeista ja epailyttavista tapauksista keskustellaan yhdessa.

Yhti6lld on tarkkaan maaritellyt, kirjalliset prosessit myos niita toimintoja varten, jotka on ulkoistettu tai
joissa yhtio muuten ostaa palveluita ulkopuolelta. Naissa toiminnoissa kirjalliset prosessit ja ohjeet ovat
kaikkien yhtion asioita kasittelevien tiedossa ja liittyvat tehtavat, vastuut ja velvoitteet seka
hyvaksymismenettelyt on tasmallisesti maaritelty. Kukaan yksittdinen henkild ei pysty yksin viemaan
mitaan transaktiota lapi.

Operatiivisia riskeja seurataan aktiivisesti ja riskeistd raportoidaan yhtion hallituksen kaikissa
kokouksissa.

C.6 Muut olennaiset riskit

Keskittymariskit

Keskittymdriskeilld tarkoitetaan kaikenlaisia riskeja, joihin liittyvat tappiot voivat olla niin suuria, etta ne
vaarantavat yhtion vakavaraisuuden tai taloudellisen aseman. Tallaisia riskeja ovat: katastrofivahinko,
suurvahinko ja sijoitusmarkkinoilla tapahtuvat suuret muutokset (ns. sijoitusstressi).

Katastrofivahingolla tarkoitetaan vahinkoa, jonka odotettavissa oleva korvausmeno on 3 miljoonaa
euroa tai enemman. Katastrofivahinko voi olla vakuutusehdoissa maaritelty sarjavahinko tai
yksittdiseen vahingonkarsineeseen kohdistuva vahinko. Suurvahingolla tarkoitetaan vahinkoa, jonka
odotettavissa oleva korvausmeno on miljoona euroa tai enemman, mutta kyseessa ei kuitenkaan ole
katastrofivahinko. Suurvahinko on kyseessa esim. silloin, kun yksittdinen vahingonkarsinyt tulee
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laakevahingon seurauksena tyokyvyttémaksi, ja hdnen ansiotasostaan ja / tai idstdan seuraa, ettd
odotettavissa oleva eldkemeno ylittda miljoona euroa.

Ladkevahinkovakuutuksessa ei ole vastuunvalintaa eika yhti6lla ole mahdollisuutta juurikaan ennakoida
katastrofi- ja suurvahinkojen sattumista. Tasoitusmaaraa on kartutettu vahinkomenon heilahteluja ja
mm. suuria vahinkoja varten. Yhtioé on varautunut suurvahinkoihin asettamalla korvauskaton, joka on
yksittdisessa vahinkotapauksessa 4 miljoonaa euroa ja sarjavahingoissa 30 miljoonaa euroa. Yhtié myos
jalleenvakuuttaa suuret riskit. Yhtion omapidatys jalleenvakuutuksessa on 3 miljoonaa euroa.
Jalleenvakuutus kattaa yksittaiset, yli 3 miljoonan euron korvaukset seka sarjavahingot 3 MEUR
ylittavalta osin. Yhtion tavoite on pitda vakavaraisuus niin suurena, etta katastrofi- tai suurvahinko ei
aiheuta yhtion vakavaraisuusasemaan olennaista heilahtelua.

Yhtion ORSA:n mukaan yhtion vakavaraisuus ja taloudellinen asema heikkenee merkittavasti, mikali
ORSA:ssa oletettu sijoitusstressi toteutuu kahtena perakkaisena vuonna tai mikali katastrofivahinko ja
sijoitusstressi toteutuvat samana vuonna. Yhtio seuraa markkinoiden kehitysta aktiivisesti seka
operatiivisessa toiminnassa, etta sijoitustydryhmassa ja ryhtyy tarvittaessa viipymatta toimenpiteisiin
vakavaraisuuden vahvistamiseksi. Yhtion perusvakavaraisuus pidetaan jatkuvasti riittavan korkealla
tasolla. Yhtion omistajalla on yhtidjarjestykseen ja omiin sdantdihinsa perustuva lisamaksuvelvollisuus,
joka on puolet vakuutuksen vuosimaksusta. Keinot vakavaraisuustilanteen parantamiseksi:
Sijoitussalkun riskid pienennetaan muuttamalla salkun allokaatiota. Jalleenvakuutuksen
omapidatysosuutta pienennetaan. Omistajalta peritdan ylla mainittu lisdmaksu.

Koronarokotteista tehtiin erittdin paljon vahinkoilmoituksia suhteessa siihen, minka verran ladkkeista ja
rokotteista yleensa on vuosittain tehty ilmoituksia.

Koronarokotteet ovat uudenlaisia, nopeasti kehitettyja rokotteita. Rokotteiden lupamenettelyssa on
kuitenkin noudatettu samoja turvallisuusvaatimuksia kuin muissakin ladkkeissa ja rokotteissa.
Koronarokotteista on aiheutunut enemman korvattavia vahinkoja kuin muista Suomessa kaytdssa
olevista rokotteista. Yhtitlle ilmoitetut haitat ovat paasaantoisesti olleet lieviad ja ohimenevia ja
maksetut korvaukset pienid. Koronarokotteista tehdyista vahinkoilmoituksista n. 35 %:ssa on annettu
myonteinen korvauspaatos.

Yhtioon ei kohdistunut vuoden 2022 aikana yhtdan sarjavahinkoa eikd yhtaan katastrofivahinkoa.
Jalleenvakuuttamisen jarjestaminen ja muut riskienvahentamiskeinot

Ladkevahinkovakuutuksen riskiprofiili on sellainen, etta riittavan kattavan jalleenvakuutussuojan
saaminen on valttamatonta. Yhtion jalleenvakuutussopimukset hyvaksyy hallitus. Yhtion
jalleenvakuutus on jaettu useammalle vakavaraiselle kansainvaliselle toimijalle ja yksittdisen
jalleenvakuuttajan keskittymariski halutaan pitaa maltillisena.

Jalleenvakuutukseen liittyy vastapuoliriski, joka realisoituu silloin, kun jalleenvakuutusturva laukeaa ja
jalleenvakuuttaja menee maksukyvyttémaksi. Vastapuoliriskid pienennetdan valitsemalla
jalleenvakuutukseen vahintaan 2 tai 3 jalleenvakuuttajaa. Jalleenvakuutuspaneeliin kuuluvilta
edellytetadn vahintaan A-luottoluokitusta, mistd voidaan poiketa hallituksen niin paattaessa.
Luottoluokitusvaatimuksesta ei ole poikettu. Sopimuksiin pyritddn ottamaan mukaan sellaisia
jalleenvakuuttajia, jotka tuntevat entuudestaan lddkevahinkovakuutuksen ja joilla on muutakin
toimintaa Pohjoismaissa. Raportointivuonna tama tavoite tayttyi.

Vuoden 2022 jalleenvakuutus ei kattanut koronarokotteita. Koronarokotteiden osalta yhti6lla oli
jalleenvakuutuksen korvaava vakuutustakuu Suomen valtiolta. My6skaan vuoden 2023 jalleenvakuutus
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ei kata koronarokotteita, joiden osalta yhti6lld on jalleenvakuutuksen korvaava vakuutustakuu Suomen
valtiolta myds vuonna 2023.

Luottoluokitusten asianmukaisuus

Yhtio kayttaa luottoluokitusta arvioidessaan jalleenvakuuttajien vakavaraisuutta. Lisaksi
luottoluokitusta voidaan kayttda sijoitustoiminnassa.

Yhtio pitda luotettavana tunnettuja, hyvamaineisia luottoluokituslaitoksia kuten Moody’s ja Standard &
Poor’s ja Fitch.

Yhti6 pitda luotettavana myds Asiakastieto Oy:td, jota voidaan kdyttaa sellaisten kotimaisten
toimijoiden taloudellisen tilan arvioinnissa (yhteistydkumppaneiden, sijoitusyritysten jne.) joilla ei ole
luottoluokitusta.

Menetelmat, oletukset, stressitestit ja herkkyysanalyysit
Kuvaus toimenpiteistd, joita yhtio kayttaa riskien arviointiin on esitetty edelld kohdassa B. 3.

Vuonna 2022 yhtidssa tehtiin yksi riski- ja vakavaraisuusarvio.

Analyysit ja oletukset, riski- ja vakavaraisuusarvio 2022

Yhtion tulokseen ja vakavaraisuuteen vaikuttavat merkittavasti korvauskulut ja sijoitusten arvon
kehitys. Taman vuoksi yhtitssa on testattu suurvahinkojen ja sijoitusmarkkinahairididen vaikutuksia.
Suurvahingon vaikutusta rajoittaa jalleenvakuutus, jonka ansiosta yhtion vastuulle tuleva korvauskulu
jaa kolmeen miljoonaan euroon. Suurvahingon jalkeen jalleenvakuutus on otettava uudelleen jaljella
olevaksi vakuutuskaudeksi. Vuoden 2022 jalleenvakuutuksessa on yksi ilmainen uudelleen
voimaansaatto, mika merkitsee hieman alempaa padomavaatimusta ja lievempia vakuutusstresseja
verrattuna aikaisempien vuosien arvioihin. Koronavirusepidemia aiheuttaa tappioita
jalleenvakuutusyhtidille, minka vuoksi myo6s yhtion jalleenvakuutusmaksu tullee nousemaan.

Sijoitusmarkkinoiden vakavassa stressissa on oletettu erilaisten sijoitusinstrumenttien arvojen
laskevan seuraavasti

Pankkitalletukset ja lyhyet rahamarkkinasijoitukset - 0%
Valtionlainat - 1%
Yrityslainat - 9%
Osakkeet ml. pddomarahastot -30%
Kiinteistot -20%
Muut sijoitukset -25%

Lievadssa sijoitusmarkkinastressissa oletetaan sijoitusinstrumenttien arvojen laskevan seuraavasti

Pankkitalletukset ja lyhyet rahamarkkinasijoitukset - 0%
Valtionlainat - 1%
Yrityslainat - 6%
Osakkeet ml. padomarahastot - 9%
Kiinteistot -13%
Muut sijoitukset - 7%
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Stressitestien valinnassa pyrittiin testaamaan yhtion vakavaraisuuden kehitysta oleellisimmilla
stressityypeilld ja yhdistelemalld suurvahinko- ja sijoitusmarkkinastresseja. Koska yhtion oma
varallisuus ndyttaa perusskenaariossa vahvistuvan ldhivuosina, oletetaan stressien toteutuvan
skenaariojakson 2023-2027 ensimmaisind vuosina. Jos yhtion vakavaraisuus kestaa stressit ndina
vuosina, selviaa se niistd myds mydhempina vuosina.

Stressitesteiksi valittiin seuraavat kuusi testia:

Stressitesti 1: Lieva sijoitusmarkkinastressi vuonna 2023

Stressitesti 2: Vakava sijoitusmarkkinastressi vuonna 2023

Stressitesti 3: Suurvahinko vuonna 2023

Stressitesti 4: Vakava sijoitusmarkkinastressi vuonna 2023 ja suurvahinko vuonna 2024
Stressitesti 5: Vakavat sijoitusmarkkinastressit vuosina 2023 ja 2024.

Stressitesti 6: Vakava sijoitusmarkkinastressi ja suurvahinko vuonna 2023.

Koronarokotteista voi vuonna 2022 tulla vahinkoja, joista yhtion omalle vastuulle jaa korvattavaa

1 500 000 euroa. On mahdollista, ettd tdman lisdksi jokin muu ladke tai rokote aiheuttaa yli kolmen
miljoonan euron vahingon. Nadin ollen yksi mahdollinen stressiskenaario voisi olla sellainen, jossa
korvauskulut olisivat 4,5 miljoonaa euroa perusskenaarion mukaisia korvauskuluja suuremmat.
Kaanteisten stressitestien tulokset osoittavat, etta yhtio tayttaisi vakavaraisuuspadomavaatimuksen
myos tallaisen stressin jalkeen.

Riski- ja vakavaraisuusarvion 2022 keskeiset tulokset

Tehdyn riski- ja vakavaraisuusarvion mukaan yhti6 tayttaa vakavaraisuusvaatimukset. Seuraavassa
taulukossa on esitetty yhtion vakavaraisuusaseman kehitys perusskenaariossa ja eri skenaarioissa.

Yhteenveto stressitesteista: Omaa varallisuutta yli (alle) padomavaatimuksen
(1000 €)

Oma varallisuus - pddomavatimus

suurvahinko 2023

2022 2023 2024 2025 2026 2027
Perusskenaario 8131 8774 10 371 12131 14 099 16 322
Stressi 1: Lieva sijoitusmarkkinastressi 2023 8131 6586 7357 8399 9575 10933
Stressi 2: Vakava sijoitusmarkkinastressi 2023 8131 6231 7593 8930 10 415 12 098
Stressi 3: Suurvahinko 2023 8131 7035 8642 10412 12390 14623
Stressi 4: Vakava sijoitusmarkkinastressi 2023 ja 8131 6231 5672 7008 8513 10 206

suurvahinko 2024

Stressi 5: Vakavat sijoitusmarkkinastressit 2023 ja 2024 8131 6231 5419 6853 8 303 9945
Stressi 6: Sijoitusmarkkinastressi ja 8131 4333 5743 7 089 8592 10 295
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Yhteenvedosta ndhdaan, ettd yhtio tayttaa vakavaraisuusvaatimuksen kaikissa stresseissa.
Kaksoisstresseissa 4, 5 ja 6 oma varallisuus laskee merkittavasti. Ndiden stressien mukaisten
tilanteiden toteutumista voidaan kuitenkin pitaa erittdin epatodennakadisina.
Vakavaraisuusasemaa voitaisiin korjata jo vuoden 2023 aikana suhteellisen nopeasti johdon
toimenpiteilla.

C.7 Muut tiedot
Ei muita tietoja.

D Arvostus vakavaraisuustarkoituksiin

Yhtion varat arvostetaan tilinpaatoksessa suomalaisen kirjanpitokaytannén mukaisesti hankinta-arvoon
tai sitd alempaan kdypaan arvoon. Joukkovelkakirjalainat arvostetaan tilinpadtoksessa jaksotettuun
hankintamenoon. Vakavaraisuustarkoituksessa (Solvenssi Il) varat arvostetaan kdypaan arvoon.
Solvenssi ll:ssa saamiset jalleenvakuuttajilta esitetdan varoina ja ne voivat erota merkittavasti
tilinpaatoksen vastuuvelan vahennyserana esitettavasta jalleenvakuuttajien osuudesta vastuuvelasta.
Laskettaessa saamisia jalleenvakuuttajilta Solvenssi ll:ssa vastuuvelan laskennassa huomioituihin
tulevaisuudessa alkaviin vakuutuksiin liittyvat jalleenvakuutussopimukset otetaan huomioon. Saamista
vahentdvana erdana huomioidaan tulevaisuudessa erdantyva jalleenvakuutusmaksu.

Tilinpaatoksen vastuuvelan ja Solvenssi Il vastuuvelan valilla on monia eroja. Nadista merkittavimmat

ovat:

- Solvenssi Il — vastuuvelan laskennassa otetaan huomioon tulevaisuudessa alkavat vakuutukset, jos
yhtio ei voi irtisanoa kyseisia vakuutussopimuksia. Tilinpdatoksen vastuuvelassa ei huomioida
tulevaisuudessa alkavia vakuutuksia.

- Solvenssi ll:ssa vakuutusmaksusaamiset ja myos tulevaisuudessa erdantyvat vakuutusmaksut
otetaan huomioon vastuuvelkaa vahentavana erana. Tilinpdatoksessa eradntyneet
vakuutusmaksumaksusaamiset kirjataan taseen vastaavaa puolelle.

- Solvenssi Il — vastuuvelan laskennassa kaikki vastaiset kassavirrat diskontataan riskittomalla
korkokayralla. Tilinpaatoksen vastuuvelan laskennassa ei kayteta diskonttausta.

- Solvenssi Il — vastuuvelka lasketaan parhaan arvion ja eksplisiittisen riskimarginaalin summana.
Tilinpaatoksen vastuuvelka lasketaan noudattaen kansallisia lakeja ja maarayksia.

Seuraavassa taulukossa on esitetty yhtion tase-erien arvostus vuoden 2023 lopussa Solvenssi ll:n
mukaan, tilinpaatoksessa, ndiden valinen erotus seka selvitys erotuksesta.
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. Solvenssi Il - | Tilinpaatoksen .
Tase-erd B Ero Eron selitys
arvo mukainen arvo
€ € €
VARAT
Aineelliset kdyttdomaisuushyddykkeet (omassa kaytossa) 3915 3915 0
Sijoitukset (muut kuin indeksi- ja sijoitussidonnaisiin 33 918 247 32 038 502 1879745 S‘oAIve?fs-i. II:ssa'Yarat ellrvostetaan péésjé.éntéisesti ké\.l'péélj arvoon ja
sopimusten katteena olevat varat) tilinpdatoksessa hankinta-arvoon tai sitd alempaan kdypdan arvoon.
Osakkeet 1021289 830 438 190 852 Solvenssi II: kdypa arvo; tilinpaatos hankinta-arvo tai sitd alempi kaypa
arvo
Joukkovelkakirjalainat 10 916 287 10872 492 43795 Solvenssi II: kdypa arvo; tilinpaatos hankinta-arvo tai sitd alempi kaypa
arvo
Solvenssi II: kdypa arvo; tilinpaatés hankinta-arvo tai sita alempi kaypa
Yhteists sijoitustoimintaa harjoittavat yritykset 21980670| 20335572 1645 098 aN‘c’) e kaypa arvo; tlinp : 't Pl KayP
Saamiset jalleenvakuutussopimuksista : 1261658 0 1261658 1)
Tilinpaatoksessa joukkovelkakirjalainojen kertyneet korot esitetdan
Muut saamiset (myyntisaamiset, ei vakuutuksiin liittyvat) 216 231 260 026 -43 795|omana tase-erandan. Solvenssi ll:ssa ndma sisaltyvat
joukkovelkakirjalainojen arvoihin.
Rahavarat 818 265 818 265 0
VARAT YHTEENSA 36 218 317 33120 709 3097 608
VELAT
Vastuuvelka yhteensa 15129 873 26 636 030 -11 506 157
Vastuuvelan Solvenssi ll-arvo on parhaan estimaatin ja riskimarginaalin
. Sol ill: t lan lask taisii
Vakuutustekninen vastuuvelka — Vahinkovakuutus 10 853 067 14 543 571 -3 690 504 summé 9\{en55| ssa Vé_s uuvetan fas ennaﬂssa vas aIAS”n
kassavirtoihin luetaan myds vakuutuksenottajien tulevaisuudessa
erddntyvat vakuutusmaksut.
?/akuut»us}elﬁﬁlrfen v_astuuv.el.ka - H.enklv_akuutus (ilman 4276 806 4905 979 629173 Henklvakthu}(sen v“astuuv.elka liittyy Iaakevah!_nkovakuutuksesta
indeksi- ja sijoitussidonnaisia sopimuksia) maksettaviin jatkuviin ansionmenetyskorvauksiin.
Muu vakuutustekninen vastuuvelka 0 7186 480 7186 480 T||mpaat»oksen vastuuvelkaan sisaltyy tasoitusmaard, jota ei ole
Solvenssi |l-taseessa.
Solvenssi ll:ssa varojen ja velkojen arvostuseroihin ja tasoitusmaaraan
Laskennalliset verovelat 2920753 0 2 920 753|kohdistuva laskennallinen verovelka esitetddn omana erdanaan.
Tilinpaatoksen taseeseen ei sisally laskennallisia verovelkoja.
Velat (ostovelat, ei vakuutusvelat) 161 587 161 587 0
Kaikki muut velat, joita ei ole esitetty muualla 147 508 147 508 0
VELAT YHTEENSA 18 359 721 26945125 -8 585 404
Ylijadma3, jonka verran varat ovat velkoja suuremmat 17 858 596 6 175 584 11 683 012

’1) jalleenvakuutussaamisten ja vastuuvelan arvostusta esitelldan tarkemmin seuraavassa kappaleessa.

D.1 Varat

a) luokituskriteerit

i.  aineeton varallisuus: yhti6llad ei ole taseessaan aineetonta varallisuutta
ii. rahoitusvarallisuus: yhtion kaikkien olennaiseen rahoitusvarallisuuteen kuuluvien varojen
kdyvat arvot saadaan markkinanoteerauksina.
iii. rahoitusleasing ja kayttoleasing: yhtiolla ei ole olennaisia leasingjarjestelyja.
iv. laskennalliset verosaamiset: yhtiolla ei ole taseessaan laskennallisia verosaamisia.
v.  sidosyritykset: yhti6lla ei ole omistuksia sidosyrityksissa.
b) tunnistamis- ja arvostuskriteereihin tehdyt muutokset: kriteereihin ei ole tehty muutoksia.
c) oletukset ja arvioperusteiset menetelmat: oletuksia ja arvioperusteisia menetelmia ei ole kadytetty

varojen arvostuksessa.

D.2 Vakuutustekninen vastuuvelka

D.2.1Yleista

Tilinpaatoksen vastuuvelka lasketaan kansallisten saanndsten mukaan. Vakavaraisuustarkoituksessa
(Solvenssi Il) vastuuvelka arvostetaan arvoon, jolla vastuuvelka olisi siirrettavissa asiantuntevalle
vastaanottajalle. Solvenssi Il —vastuuvelka on parhaan estimaatin ja riskimarginaalin summa.
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Seuraavassa taulukossa on esitetty yhtion vastuuvelan arvostus Solvenssi Il:n mukaan, tilinpadtoksessa,
naiden valinen erotus ja selvitys erotuksesta.

Vastuuvelan arvostus tilinpaatoksessa ja Solvenssi ll:n mukaan 31.12.2022

Vastuuvelan erd Solvenssi Il Tilinpaatos Ero Eron selitys

Saamiset jalleenvakuutussopimuksista

Vakuutusmaksuvastuusta -624 876 -624 876 1)
Korvausvastuusta 1887 169 2192634 -305 465
Yhteensa 1262293 2192 634 -930 341

Vahinkovakuutus

Yleinen vastuu

Paras estimaatti 9714 978
Riskimarginaali 1138 089
Vastuuvelka 10 853 067 14 543 571 -3 690 504 1)

Henkivakuutus
Yleinen vastuu

Jatkuvat ansionmenetyskorvaukset

Paras estimaatti 3 837 636

Riskimarginaali 439 170

Vastuuvelka 4 276 806 4905 979 -629 173|Er0 Johtuu eroista inflaatio-oletuksissa,
diskonttauksissa ja riskimarginaaleissa

Muu vastuuvelka 7186 480 7186 480 Tlllnpz.aatoksen vastvuuvelkaan sisdltyy tasoitusmaara,
jota ei ole Solvenssi Il-taseessa.

Vastuuvelka yhteensa 15129 873 26 636 030 -11 506 157

1) Tilinpaatoksen vastuuvelan laskennassa ei oteta huomioon tulevaisuudessa alkavia vakuutuksia. Solvenssi Il:ssa vastuuvelan laskennassa
huomioidaan myos raportointikauden jalkeen alkavat vakuutukset, jos vakuutusyhtio ei voi irtisanoa vakuutuksia. Raportointikauden jalkeen
alkavien vakuutusten vastuuvelassa huomiodaan myods vakuutusten tulevaisuudessa erdantyvat vakuutusmaksut vastuuvelkaa vahentavana
erand. Yhtion vakuutuskanta on kalenterivuotinen. Nain ollen raportointikautta seuraavan vuoden korvauskulut ja muut vakuutuksiin liittyvat
kulut seka vakuutusmaksu huomioidaan vastuuvelan laskennassa. Vakuutusmaksu on suurempi kuin estimoidut korvauskulut ja muut
vakuutuksista aiheutuvat kulut, jolloin raportointikauden jalkeen alkavien vakuutusten huomioiminen vahentaa vastuuvelkaa
(vakuutusmaksuvastuu on negatiivinen).

Tilinpaatoksen vastuuvelan laskennassa tulevaisuudessa maksettavia korvauksia ja muita kuluja ei diskontata. Solvenssi Il:ssa kaikki kassavirrat
diskontataan, mikad vahentad vastuuvelkaa. Toisaalta Solvenssi ll:ssa inflaation oletetaan kasvattavan vastaisia korvauksia.

Vastuuvelan laskennassa huomioituihin tulevaisuudessa alkaviin vakuutuksiin liittyvat jalleenvakuutussopimukset otetaan myds huomioon
Solvenssi ll-taseessa. Jalleenvakuuttajille tulevaisuudessa maksettava jalleenvakuutusmaksu on suurempi kuin jalleenvakuuttajilta saatavat
estimoitavat korvauskulut, joten saaminen jalleenvakuuttajilta on negatiivinen.

D.2.2 Vastuuvelan laskennan menetelmat

Solvenssi ll-vastuuvelan parhaat estimaatit lasketaan korvausten ja muiden kulujen vastaisten
kassavirtojen nykyarvojen ja vakuutusmaksujen vastaisten kassavirtojen nykyarvon erotuksena.
Nykyarvojen laskennassa kaytetdan EIOPA:n ilmoittamaa riskitonta korkokdyraa. Yhtio ei kayta
volatiliteettikorjausta.
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Riskimarginaalin laskennassa kaytetdaan Solvenssi [l-sdannosten mukaista perusmenetelmas, jossa
yhtion tulevaisuudessa vastuuvelan purkautumisaikana tarvitsemien padomavaatimusten mukaisten
padomien kustannus (6 %) diskontataan laskentahetkeen riskittomalla korkokayralla.

D.2.3 Vastuuvelan epdavarmuus

Vastuuvelkaan liittyy aina epavarmuutta. Yhtioé on toiminut vasta kymmenen vuotta, joten sen oma
vahinkoaineisto on varsin suppea. Pohjoismaisen yhteistydon myo6ta yhtié on saanut kayttéonsa kattavia
|adkevahinkovakuutuksen korvauskulujen kehityskolmioita, joista on pystytty laskemaan vahinkojen
selviamislukuja. Yhti6 pyrkii vahentamaan vastuuvelan epavarmuutta seuraamalla tunnetuista
vahingoista maksettuja korvauksia ja tehtyja varauksia kuukausittain. Aktuaaritoiminto tutkii
vastuuvelan riittavyytta vahintdaan vuosittain.

D.3 Muut velat

Solvenssi ll-taseessa yhtion muut velat ovat lyhytaikaisia siirtovelkoja (309 095 €) ja laskennallisia
verovelkoja (2 920 753 €). Solvenssi ll:ssa lyhytaikaiset siirtovelat arvostetaan samoin kuin
tilinpaatoksessa. Laskennalliset verovelat liittyvat varojen ja vastuuvelan arvostuseroihin. Yhtion varat
on tilinpaatoksessa arvostettu noin 3,1 MEUR alempaan arvoon kuin Solvenssi llI-taseessa. Yhtion
vastuuvelka ml. tasoitusmaara on tilinpaatdksessa arvostettu noin 8,6 MEUR korkeampaan arvoon kuin
Solvenssi llI-taseessa. Laskennallinen verovelka on laskettu 20 prosentin verokannalla. Muiden velkojen
tunnistus- ja arvostuskriteereihin ei ole tehty muutoksia raportointikauden aikana.

D.4 Vaihtoehtoiset arvostusmenetelmat
Yhtio ei toistaiseksi kayta vaihtoehtoisia arvostusmenetelmia.

D.5 Muut tiedot
Ei muita tietoja.

E Pdaoman hallinta

E.1 Omat varat

E.1.1 Pddoman hallinnan tavoitteet
Yhtion tavoitteena on pitdd oman varallisuutensa suhde vakavaraisuuspddaomavaatimukseen noin 170
prosentissa. Talla vakavaraisuustasolla yhtio pystyy selvidmaan samana vuonna tapahtuvista ORSA:ssa

maaritellyista katastrofivahingosta ja sijoitusmarkkinastressista. Yhtio kayttad ORSA:a padaasiallisena
padomahallinnan suunnitteluvalineena.

E.1.2 Oma varallisuus

Yhtion oman varallisuus 31.12.2022 koostui kahdesta vakavaraisuuserasta:

Takuupadaoma 4 800000 €
Tasmaytysera 13058 596 €
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Oma varallisuus 17 858 596 €

Oma varallisuus on kokonaan omaa perusvarallisuutta, kuuluu luokkaan 1 ja on kaytettavissa
rajoituksetta. Nain ollen koko oma varallisuus kelpaa seka vakavaraisuuspddomavaatimuksen etta
vahimmaispadomavaatimuksen kattamiseen.

Yhtion vakavaraisuuspadaomavaatimus 31.12.2022 oli 9 115 643 euroa ja vahimmaispadomavaatimus

3 700 000 euroa. Nain ollen yhtién oman varallisuuden suhde vakavaraisuuspddomavaatimukseen oli
noin 196 prosenttia ja oman varallisuuden suhde vahimmaispdaomavaatimukseen noin 483 prosenttia.

E.2 Vakavaraisuuspadaomavaatimus ja vahimmaispadaomavaatimus

Yhtio kayttaa vakavaraisuuspadomavaatimuksen (SCR) laskennassa standardikaavaa. Osakeriskin SCR:n
laskennassa ei sovelleta siirtymasaannosta. Vahinkovakuutuksen SCR:n laskennassa yhtio ei toistaiseksi
kayta yhtiokohtaisia parametreja.

Seuraavassa taulukossa on esitetty yhtion vakavaraisuuspddomavaatimus 31.12.2022.

Vakavaraisuuspadomavaatimus 31.12.2022

Riski SCR
Sijoitusriski 5463 804
Vastapuoliriski 1132953
Henkivakuutusriski 180 606
Vahinkovakuutusriski 5862 056
Yhteensa 12 639418
Hajautusvaikutukset -3054 019
Perusvakavaraisuusvaatimus (BSCR) 9 585 399
Operatiivinen riski 308 719
Laskennallisten verojen vaimennus -778 471
Vakavaraisuuspadaomavaatimus 9115 647

Yhtion maksutuloon ja vastuuvelkaan perustuva lineaarinen vahimmaispadomavaatimus (MCR) oli
vuoden 2022 lopussa 1 618 535 euroa. Vakavaraisuuspadaomavaatimukseen SCR sidottu MCR:n minimi
oli 2 279 000 euroa. N&in ollen yhtion MCR oli MCR:lle asetettu absoluuttinen vahimmaismaara 3 700
000 euroa.
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E.3 Duraatiopohjaisen osakeriskiosion kaytto vakavaraisuuspadomavaatimuksen
laskemisessa

Yhtio ei kayta duraatiopohjaista osakeriskiosiota vakavaraisuuspadomavaatimuksen laskemisessa.
E.4 Standardikaavan ja kadytetyn sisdisen mallin valiset erot

Yhtio ei kayta sisdista mallia vakavaraisuuspdaomavaatimuksen laskemisessa.
E.5 Vahimmaispaaomavaatimuksen ja vakavaraisuuspadaomavaatimuksen tayttamatta
jattaminen

Yhtio on tayttanyt seka vahimmaispadomavaatimuksen etta vakavaraisuuspadomavaatimuksen koko

raportointikauden ajan.

E.6 Muut tiedot

Ei muita tietoja.
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Taulukot
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S.02.01.02 Tase

Varat
Aineettomat hyddykkeet
Laskennalliset verosaamiset
Elake-stuuksien ylijigama
Aineelliset kayttdomaisuushyddykkeet (omassa kaytossa)
Sijoitukset (muut kuin indeksi- ja sijoitussidonnaisiin sopimusten katteena olevat varat)
Kiinteistdt (muut kuin omassa kaytdsss olevat)
Omistusosuudet sidosyrityksissad, mukaan lukien omistusyhteydet
Osakkest
Osakkeet —Listatut
Osakkeet — Listaamattomat
Joukkovelkakirjalainat
Waltion joukkovelkakirjalainat
Yrityslainat
Strukturoidut velkakirjat
Vakuudelliset arvopaperit
‘Yhteista sijoitustoimintaa harjoittavat yritykset
Johdannaiset
Talletukset, jotka eivat kuulu muihin rahavaroihin
Muut sijoitukset
Indeksi- ja sijoitussidonnaisiin sopimuksiin sijoitetut varat
Kiinnelainat ja muut lainat
Lainat, joiden vakuutena on vakuutussopimus
Kiinnelainat ja muut lainat yksityishenkilGille
Muut kiinnelainat ja lainat
Jélleenvakuutussopimuksista olevat saamiset :
Wahinkovakuutus ja NSLT-sairausvakuutus
Vahinkovakuutus, ilman sairausvakuutusta

NSLT-sairausvakuutus
Henkivakuutus ja SLT-sairausvakuutus, iiman sairausvakuutusta ja indeksi- ja sijoitussidonnaisia
sopimuksia

SLT-sairausvakuutus
Henkivakuutus, iiman sairausvakuutusta ja indeksi- a sijoitussidonnaisia sopimuksia
Indeksi- ja sijoitussidonnainen henkivakuutus
Jalleenvakuutustallettest
Wakuutussaamiset ja saamiset vakuutusedustajilta
Saamiset jdlleenvakuutustoiminnasta
Muut saamiset (myyntisaamiset, el vakuutuksiin littywvat)

Omat osakkeet [suorassa omistuksessa olevat)

Oman varallisuuden eriin tai maksettaviksi maarattyyn mutta vield maksamattomaan alkupadiomaan
liittywat saamiset

Rahavarat
¥aikki muut varat, joita ei ole esitetty muualla

Varat yhteensa
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Solvenssi 11
-arvo

C0o010

ROO30

ROO40

ROOS0

ROOG0O

ROO70

33918

ROOB0

ROOSO

RO100

1021

RO110

1021

RO120

RO130

10391e

RO140

3 626

RO150

7291

RO160

RO170

RO180

21581

RO150

RO200

RO210

RO220

RO230

RO240

RO250

RO260

RO270

1262

RO280

1262

RO250

1262

RO300

RO350

RO360

RO370

RO380

216

RO350

RO400

RO410

818

RO420

ROS00

36218




Velat
Vakuutustekninen vastuuvelka —Vahinkowvakuutus
Vakuutustekninen vastuuvelka — Vahinkovakuutus (ilman sairausvakuutusta)
Vakuutustekninen vastuuvelka kokonaisuutena laskettuna
Paras estimaatti
Riskimarginaali
Vakuutustekninen vastuuvelka — NSLT-sairausvakuutus
Vakuutustekninen vastuuvelka kokonaisuutena laskettuna
Paras estimaatti
Riskimarginaali
Vakuutustekninen vastuuvelka — Henkivakuutus (ilman indeksi- ja sijoitussidonnaisia sopimuksia)
Vakuutustekninen vastuuvelka — SLT-sairausvakuutus
Vakuutustekninen vastuuvelka kokonaisuutena laskettuna
Faras estimaatti

Riskimarginaali

Vakuutustekninen vastuuvelka — Henkivakuutus (ilman sairausvakuutusta sekd indeksi- ja
sijoitussidonnaisia sopimuksia)

Vakuutustekninen vastuuvelka kokonaisuutena laskettuna
Paras estimaatti
Riskimarginaali
Vakuutustekninen vastuuvelka —Indeksi- ja sijoitussidonnainen toiminta
Vakuutustekninen vastuuvelka kokonaisuutena laskettuna
Faras estimaatti
Riskimarginaali
Ehdolliset velat
Muut varaukset kuin vakuutustekninen vastuuvelka
Elikevelvoittest
Jalleenvakuuttajilta pidatetyt tallettest
Laskennalliset verovelat
Johdannaiset
Velat luottolaitoksille
Muut rahaoitusvelat kuin velat luottolaitoksille
Vakuutusvelat ja velat vakuutusedustajille
Jalleenvakuutusvelat
Velat (ostovelat, ei vakuutusvelat)
Etuoikeudeltaan huonommat velat
Omaan perusvarallisuuteen kuulumattomat etuoikeudeltaan huonommat velat
Omaan perusvarallisuuteen kuuluvat etucikeudeltaan huonommat velat
Muut velat, joita ei ole esitetty muualla
Velat yhteensa

Ylijaama, jonka verran varat ovat velkoja suuremmat
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coo1o

ROS10

10853

RO520

10853

RO530

ROS540

ROS50

ROS60

ROS70

RO5S80

RO550

ROS00

4277

RO610

RO620

RO630

ROG640

ROG50

4277

RO660

ROE70

ROG80

RO650

RO700

RO710

RO720

RO740

RO750

RO760

RO770

RO780

2521

RO790

ROB00

RO810

ROS20

ROB30

R0840

162

ROBE0D

RO860

RO8B70

RO880

148

ROS00

18360

R1000

17 858




S.05.01.02 Vakuutusmaksut, korvaukset ja kulut vakuutuslajeittain

Vakuutuslsji -vahinkovakuutus- ja vahinkojalleenvakuutusvelvoitteet (ensivakuutus ja hyvaksytty suhteellinen jalleenva-
kuutus)
Palo- ja muut
Vakuutukset Moottoriajo- | Muut moot-
Tyontekijain Meri-, ilmailu- omai- Yleiset Luotto- ja
Sairauskulu- | ansiotulan neuvon toriajonsu-
tapaturma- ja kuljetusva- | suusvahin- vastuuva- takausva-
vakuutukset | menetyksen likenneva- vojen
¥ vakuutukset kuutukset kovakuu- kuutukset kuutukset
varalta kuutukset | vakuutukset
tukset
coo10 Co020 C0o030 coo40 Co0s0 C0060 Coo70 Ccoos0 Co0os0
Vakuutusmaksutulo
Brutto —Ensivakuutus RO110 6400
Brutto —Hyvaksytty suhtesllinen jalleenvakuutus RO120 0
Brutto —Hyviksytty ei-suhteellinen jélleenvakuutus RO130
Jalleenvakuuttsjien osuus RO140 1306
Netto RO200 50%4
Vakuutusmaksutuotot
Brutto —Ensivakuutus RO210 6400
Brutto —Hyvaksytty suhtesllinen jalleenvakuutus RO220 0
Brutto —Hyviksytty ei-suhteellinen jélleenvakuutus RO230
Jalleenvakuuttsjien osuus RO240 1306
Netto RO300 50%4
Korvauskulut
Brutto —Ensivakuutus RO310 3244
Brutto —Hyvaksytty suhtesllinen jalleenvakuutus RO320 0
Vakuutuslaji -vahinkovakuutus- ja vahinkojalleenvakuutusvelvoitteet (ensivakuutus ja hyvaksytty suhteellinen jalleenva-
kuutus)
Palo- ja muut
Vakuutukset Moottoriajo- | Muut moot-
Tyontekijain Meri-, ilmailu- omai- Yleiset Luotto- ja
Sairauskulu- | ansiotulan neuvon toriajonsu-
tapaturma- ja kuljetusva- | suusvahin- vastuuva- takausva-
vakuutukset | menetyksen likenneva- vojen
¥ vakuutukset kuutukset kovakuu- kuutukset kuutukset
varalta kuutukset | vakuutukset
tukset
coo10 co020 C0o030 coo40 C0o0s50 C0060 Coo70 coos0 Co0s0
Brutto —Hyvaksytty ei-suhteellinen jalleenvakuutus RO330
Jalleenvakuuttajien osuus RO340 830
Netto RO400 2413
Muun vakuutusteknisen vastuuvelan muutokset
Brutto —Ensivakuutus RO410 0
Brutto —Hyvaksytty suhtesllinen jalleenvakuutus RO420 0
Brutto —Hyviksytty ei-suhteellinen jélleenvakuutus RO430
Jalleenvakuuttsjien osuus RO440 0
Netto ROS500 0
Aiheutuneet kulut RO550 1467
Muut kulut R1200
Kulut yhteensd R1300
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Wakuutuslaji -vahinkovakuutus- ja
vahinkojalleenvakuutusvelvoitteet

Vakuutuslaji -hyvaksytty ei-suhteellinen jalleenva-

Yht a
(ensivakuutus ja hyvaksytty kuutus eensa
suhteellinen jalleenva-kuutus)
Muut R
’ . Meri, ilmailu,
Oikeusturva | Matka-apu | taloudelliset Sairaus Vastuu Omaisuus
kuljgtus
menetykset
C0100 Ccol1lo col20 C0130 Col40 colso Co160 C0200
Vakuutusmaksutulo
Brutto —Ensivakuutus RO110 6400
Brutto — Hyvaksytty suhteellinen jalleenvakuutus RO120 0
Brutto —Hyvaksytty ei-suhtesllinen jalleenvakuutus RO130
Jalleenvakuuttajien osuus RO140 1306
Netto R0O200 5034
Vakuutusmaksutuotot
Brutto —Ensivakuutus RO210 6400
Brutto —Hyvaksytty suhteellinen jélleenvakuutus RO220 0
Brutto — Hyvaksytty ei-suhteellinen jalleenvakuutus RO230
Jalleenvakuuttajien osuus RO240 1306
Netto R0O200 0 0 0 0 0 0 5084
Korvauskulut
Brutto —Ensivakuutus RO310 3244
Brutto —Hyvaksytty suhteellinen jalleenvakuutus RO320 0
Brutto —Hyvéaksytty ei-suhteellinen jalleenvakuutus RO330
Wakuutuslaji -wahinkovakuutus- ja
vahinkojalleenvakuutusvelvoitteet Vakuutuslaji -hyvaksytty ei-suhteellinen jalleenva- Yht. _
eensa
(ensivakuutus ja hyvaksytty kuutus
suhteellinen jalleenva-kuutus)
Muut o ;
’ . Meri, ilmailu,
Oikeusturva | Matka-apu | taloudelliset Sairaus Vastuu Omaisuus
kuljetus
menetykset
coio0 co110 co120 coi3o0 Co140 Co150 C0160 C€0oz200
Jalleenvakuuttajien osuus RO340 830
Netto R0O400 2413
Muun vakuutusteknisen vastuuvelan muutokset
Brutto —Ensivakuutus RO410 0
Brutto —Hyvaksytty suhteellinen jalleenvakuutus RO420 0
Brutto —Hyvéaksytty ei-suhteellinen jalleenvakuutus R0O430
Jalleenvakuuttajien osuus R0O440 0
Netto RO500 0
Aiheutuneet kulut RO550 1467
Muut kulut R1200 875
Kulut yhteensa R1300 2342
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Henkijalleenvakuutusvel-

Vakuutuslaji -henkivakuutusvelvoitteet Yhteens3d
! voitteet
X i | Vvahinkovakuutussopi-
Indeksi- ja Vahinkovakuutussopi-
X Ylijaamasn muksiin pohjautuvat ja sairausjal- Henkijak-
Sairaus- sijoitussi- | Muut henki- | muksiin pohjautuvat ja
oikeuttavat muihin kuin sairausva- leenvakuu- leenvakuu-
vakuutus donnaiset vakuutukset | sairausvakuutusvelvoit-
vakuutukset kuutusvelvoitteisiin tukset tukset
vakuutukset telsiin liittyvat annuiteetit
liittyvat annuiteetit
€0210 €0220 €0230 €0240 €0250 €0260 co270 €0280 C0300

Vakuutusmaksutulo

Brutto R1410
Jalleenvakuuttajien osuus R1420
Netto R1500
Vakuutusmaksutuotot
Brutto R1510
Jalleenvakuuttajien osuus R1520
Netto R1600
Korvauskulut
srutto R1610
Jalleenvakuuttajien osuus R1620
et R1700
Muun
Brutto R1710
Jalleenvakuuttajien osuus R1720
Netto R1800
Kulut R1900
Muut kulut R2500
R2600

Kulut yhteensa
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S.05.02.01 Vakuutusmaksut, korvaukset ja kulut maittain

Viisi karki-
Kotimaa Viisi karkimaata (bruttovakuutusmaksutulon perusteella) —| maata ja
Vahinkovakuutusvelvoitteet kotimaa
yhteensa
C0o010 coo020 C0030 €0040 C0050 C0060 Coo70
ROO10
C0080 C0090 C0100 co110 co120 C0130 Cco140
vakuutusmaksutulo
Brutto — Ensivakuutus RO110 6400 6400
Brutto —Hyvaksytty suhteellinen jalleenvakuutus RO120 0 0|
Brutto — Hywviksytty ei-suhteellinen jalleenvakuutus RO130 o] 0|
Jalleenvakuuttajien osuus RO140 1306 1306
Netto RO200 5054 5094
Vakuutusmaksutuotot
Brutto — Ensivakuutus RO210 6400 6400
Brutto —Hyvaksytty suhteellinen jélleenvakuutus RO220 0 0
Brutto —Hyvaksyity ei-suhteellinen jalleenvakuutus RO230 0 0|
Jalleenvakuuttajien osuus RO240 1306 1306
Netto RO300 5054 5094
Korvauskulut
Brutto — Ensivakuutus RO310 3244 3244/
Brutto — Hyvéksytty suhteellinen jélleenvakuutus RO320 0 0
Brutto —Hyvaksytty ei-suhteellinen jalleenvakuutus RO330 0 0|
Jalleenvakuuttajien osuus RO340 330 830
Netto RO400 2413 2413
Muun vakuutusteknisen vastuuvelan muutokset
Brutto — Ensivakuutus RO410 o 0
Brutto — Hywviksytty suhteellinen jalleenvakuutus RO420 o] 0|
Brutto —Hyvaksytty ei-suhtesllinen jallsenvakuutus RO430 0 0|
Jalleenvakuuttajien osuus RO440 o] 0|
Netto RO500 0 0
Aiheutuneet kulut ROS50 1467 1467
Muut kulut R1200 875
Kulut yhteensa R1300 2342
Viisi karki-
Kotimaa Viisi karkimaata (bruttovakuutusmaksutulon perusteella) —| maata ja
Henkivakuutusvelvoitteet kotimaa
yhteensa
€0150 C0160 Co170 €0180 Cco150 C0200 co210
R1400
€0220 €0230 C0240 €0250 C0260 C0270 c0280
Vakuutusmaksutulo
Brutto — Ensivakuutus R1410
Brutto — Hyvaksytty suhteellinen jalleenvakuutus R1420
Netto R1500
Vakuutusmaksutuotot
Brutto R1510
Jalleenvakuuttajien osuus R1520
Netto R1600
Korvauskulut
Brutto R1610
Jalleenvakuuttajien osuus R1620
Netto R1700
Muun vakuutusteknisen vastuuvelan muutokset
Brutto R1710
Jalleenvakuuttajien osuus R1720
Netto R1800
Aiheutuneet kulut R1900
Muut kulut R2500
R2600

Kulut yhteensa

40




5.12.01.02 Henkivakuutuksen ja SLT-sairausvakuutuksen vakuutustekninen vastuuvelka

Yhteensa (muu
Vahinkovakuutussopi- henki-
muksiin pohjautuvat ja vakuutus kuin
Hyvak-
muuhun vakuutusvel- sairaus-
Indeksi- ja sijoitussidonnainen vakuutus Muu henkivakuutus voitteeseen kuin 5 vakuutus,
Yaj33-masn sairausvakuutusvelvoit | ot | mukaan lukien
oikeuttava teisiin liittyvat sijol-tussidon-
vakuutus annuiteetit nainen
vakuutus)
Optioita j Optioit
:’tr :‘a Optioita tal :’t:’ : 2| optioitatai
S takuita R takuita
sisaltamat- N sisaltamat- P
sisaltavat sisaltavat
tomat N ‘tomat N
© sopimukset © sopimukset
C0020 C0030 C0040 CO050 COD60 CO070 COOBO CO0S0 CO100 C0150
Vakuutustekninen vastuuvelka ROO10
koko-nai o
Saamisst yhteensa jalleenvakuutussopi-
muksistalerilisyhtioiita ja rajoitetusta -
leenvakuutuksests oikaistuina
ennustatuills tappioilla, jotka johtuvet | ROO20
vastapuolen maksukyvyttomyydests Ja
littyvat kokonaisuutsna laskettuun
vakuutustekniseen vastuuvelkaan o
Vakuutustekninen vastuuvelka
laskettuna parhaan estimaatin ja
Paras estimastti
ROO30
aa paras esti 3838 3838
Saamiset yhteensa
Jalleenvakuutussopimuksistaerilisyhtioi
taja rajoitetusta jalleenvakuutuksesta ROOBO
olkaistuina ennustetullls tapploilla, jotka
johtuvat vastapuolen
maksukyvyttomyydests o 0
Yhteens (muu
Vahinkovakuutussopi- henki-
muksiin pohjautuvat ja vakuutus kuin
poh) Bl pyvak-
muuhun vakuutusvel- . salraus-
indeksi- ja sijoitussidonnainen vakuutus Muu henkivakuutus voitteeseen kuin al::n‘;: vakuutus,
sairausvakuutusvelvoit] %™ | mukaan lukien
olkeuttava teisiin liittyvat sijoi-tussidon-
vakuutus annuiteetit nainen
wakuutus)
Optioita ja o Optioita ja -
P aitn Optioita tai T sita Optioita tai
sisaltamat- takuita sisaltamat- tekuita
oot stsaltavat . sisaltavat
om3 sopimukset oma! sopimukset
coozo coo30 coo40 coos0 c0060 coo70 cooso coo90 co100 co150
raras wsuTL, st N vaneTEY
saamiset
jalleenvakuutussopimuksista/erilli- ROO90
syhtigilta Ja rajoitetusta jalleenvakuutuk-
sesta 3838 3833
Riskimarginaali Ro100 439 439
Vakuutusteknisen vastuuvelan
siirtymatoimenpiteen maara
Vakuutustekninen vastuuvelka RO110
kokonaisuutena laskettuna o 0
Paras astim: RO120 0| 0
Riskimarginaali Ro130 0 0
Vakuutustekninen vastuuvelka — | rozoo
Yhteensa 0 0 o 4277 4277
o
" N pohjautuvat ja N Yhteensd (SLT-
Sairausvakuutus (ensivakuutus ! oA |(hyvaksytty jalleenval
! ) sairausvakuutusvelvoittei-sinlittyvat | "YYAKSYEY Jaleenval ooio o oy utus)
kuutus)
annuiteetit
Optioita ja
proe ) Optioita tai
takuita sisdl- o
oy | takuita sisik
; tavit sopimukset
sopimukset
co160 co170 o180 co190 0200 0210
RO010
Saamiset yhteensa ja Jal-
leenvakuutuksesta oikaistuina ennustetuilla tappioilla, jotka johtuvat vastapuolen RO020
Jaliittyvat laskettuun
vastuuvelkaan
parhaan estimaatin ja
riskimarginaalin summana
Paras estimaatt!
RO030
Bruttom&43rainen paras estimaatti
Saamiset yhteensi illisyhtisilts ja jal-
leenvakuutuksesta oikaistuina ennustetuilla tappioilla, jotka johtuvat vastapuolen RO080
maksukyvyttomyydesta
Paras estimaatti, josta on vahennetty saa-miset jalleenvakuutussopimuksista/erilli- | rgogo
syhtigilta ja rajoitetusta jélleenvakuutuk-sesta
Riskimarginaali Ro100
iirtymétoimenpiteen maara
RO110
laskettuna
Paras estimaatti RO120
Riskimarginaali R0130
RO200
Vakuutustekninen vastuuvelka - Yhteens
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S.17.01.02 Vahinkovakuutuksen vakuutustekninen vastuuvelka

Iaskettuna

Saamiset yhteensa jalleenvakuutussopimuksistayerillis-yhtisilta ja
rajoitetusta jalleenvakuutuksesta oikaistuina ennustetuilla tappioills, jotka
johtuvat vastapuolen a littyvait

laskettuun vakuutustekniseen vastuuvelkaan

Vakuutustekninen vastuuvelka Jaskettuna parhaan estimaatin ja
riskimarginaalin summana

Patas estimaatti
Vakuutusmaksuvastuu

Brutto

Saamiset yhteensa jalleenvakuutussopimuksista/erilis-yhtisilta ja
rajoitetusta jalleenvakuutuksesta oikaistuina ennustetulla tappioilla, jotka
johtuvat vastapuolen maksukyvyttomyydesta

Vakuutusmaksuvastuun nettomasrainen paras estimaatti

Korvausvastuu

Brutto

Saamiset yhteensa jalleenvakuutussopimuksista/erillis-yhtisilta ja
rajoitetusta jalleenvakuutuksesta oikaistuina ennustetuilla tappioilla, jotka
johtuvat vastapuolen maksukyvyttomyydesta

Korvausvastuun nettomaarainen paras estimaatti

Paras estimaatti yhteensa ~ brutto

Paras estimaatti yhteensé — netto

Riskimarginaali

Vakuutustekninen vastuuvelka kokonaisuutena
Paras estimaatti

Riskimarginaali

Vakuutustekninen vastuuvelka — Yhteensa
Vakuutustekninen vastuuvelka - Yhteensa

Saamiset jalleenvakuutussopimuksista/erilisyhtioilt ja rajoitetusta
jalleenvakuutuksesta oikaistuina ennustetuilla tappioilla, jotka johtuvat
vastapuolen maksukyvyttsmyydest - Yhteenss

Vakuutustekninen vastuuvelka, josta on vahennetty saamiset
Jalleenvakuutussopimuksistayerillisyhtisilta ja rajoitetusta
Jalleenvakuutuksesta — Yhteensa

RO010

ROO50

RODE0

RO140

RO150

RO160

RO240

RO250
RO260
RO270
RO280

RO290
RO300

R0310

R0320

RO330

RO340

ja hyvaksytty

Sairauskulu-
vakuutus

Vakuutus
ansiotulon
menetyksen
varalta

Tyontekij
‘tapaturma-
vakuutus

Moottoriajo-
neuvon
Itikenneva-kuutus

Muu moot-
torlajaneu-vajen
vakuutus

Meri-, ilmailu- ja
kuljetusva-kuutus

Palo- ja muu omai
suasvahin-
Yovakuutus

Yleinen vastuuva-
kuutus

Luotto- ja
takausva-kuutus

C0020

€030

C0040

cons0

C0060

con70

€0080

congn

€0100

-1475

-626|

-850)

11 190]

1887

9303
sﬂ

8453

1138

10853

1262|

9591
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itena

Saamiset yhteensa jalleenvakuutussapimuksista/erilis-yntioilts ja
rajoitetusts jalleenvakuutuksesta oikaistuina ennustetuilla tappioillz,
jotka johtuvat vastapuolen maksukyvyttomyydesta ja littyvat
kokonaisuutena laskettuun vakuutustekniseen vastuuvelkaan

parhaan
n ja ri:
Paras estimaatti
Vakuutusmaksuvastuu
Brutto
Saamiset yhteenss rillis-yhtiolita Ja

rajoitetusta Jalleenvakuutuksesta olkaistuina ennustetulllz tappioilla,
Jotka johtuvat vastapuolen maksukyvyttomyydesta

Vakuutusmaksuvastuun nettomagrainen paras estimaatti
Korvausvastuu

Brutta

Saamiset yhteensa jalleenvakuutussopimuksista/erillis-yhtioiita ja

tetusta jalleenvakuutuksesta oikaistul tapploila,
jotka johtuvat vastapuolen maksukyvyttomyydesta

KOrvaUSVESIUUN NetTOMaZrainen parss estimaatt
Paras estimaatti yhteensa — brutto
Paras estimaatti yhteensa — netto

Riskimarginaali

piteen maara
Vakuutustekninen vastuuvelka kokonalsuutena
Paras estimaatti
Riskimarginaali
Vakuutustekninen vastuuvelka — Yhteensa

Vakuutustekninen vastuuvelka - Yhteensa

Saamiset | mu ja
J8lleenvakuutuksesta olkalstuing ennustetullla tappiollla, jotka johtuvat
vastapuolen maksukyvyttomyydesta - Yhteensa

Vakuutustekninen vastuuvelka, josta on vihennatty saamiset

a rajoitetusta

jélleenvakuutuksesta —Yhteenss

ROO10

ROOS0

ROOG0

RO140

RO150

RO160

RO240

RO250

RO260

RO270
RO280

RO250

RO310

RO320

RO330

RO340

Ensivakuutus ja hyvaksytty Ensivakuutus ja hyvaksytty suhteel-linen _ . _
suhteellinen jalleenvakuutus eenvakuutus ARV e
i M':"' vahinkova-
Sairausva- Vastuuva- k:n": - V| Omaisuus- kuutusvel-
usvaku ;
Yleinen Luotto- ja Muut talou- | kuutuksen ei- | kuutuksen ei- N vakuutuksen ei- voitteet
oil Matka-apu delliset suhteel-linen | suhteel-linen suhteel-linen yhteensa
kuutus kuutus ! y jalleenva-
linen
kuutus kuutus kuutus
jalleenva-
kuutus

€0090 €0100 co110 €0120 0130 €0140 0150 €0160 €0170 €0180
0
0
-1475 -1475
-626| -626
-850} -850
11190} 11150
1887 1887
9303 9303
9715 9715)
8453 8453|
1138} 1138]
10853 10853
1262 1262
9591 9581
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S.19.01.21 Vahinkovakuutuskorvaukset

Vahinkovakuutustoiminta yhteensa

Vahingon sattumisvuosi

Maksetut bruttokorvaukset (ei-kumulatiiviset)

(absoluuttinen maara)

Kehitysvuosi
0 1 2 3 4 5 s ] 10 11 12 13 14 | 158&+
coo10 co020 co030 | cooso | cooso | cooso €0090 | co100 | co110 | co120 | co13o | coi4o | co1so | coiso
RO100 Alemmat
RO110 N-14
RO120 N-13
RO130 N-12
RO140 N-11
RO150 N-10 29614 87025 21900 15731 41053 48 784 1327 1179 800
RO160 N-8 47 100 97 016 151074 101 745 19471 2935 31290 9062
RO170 N-8 43234 227 006 250959 158 331 19 280 14147 1642
RO180 N-7 193 480 270248 85905 74313 50948 4404
RO180 N-6 181936 234127 59382 49 781 3687 5904
RO200 N-5 142 447 165968 75310 37 186 89 766 7418
RO210 N-4 155000 213 897 47232 10218 6877
RO220 N-3 227 964 52 430 81947 34 799
RO230 N-2 155339 72148 19773
RO240 N-1 554 075 720171
RO250 N 497 581
Kaikkien
vuosien
Kuluvana
summa
vuonna o
(kumulatiivine
n)
C0170 CO180
RO100 Alemmat
RO110 N-14
RO120 MN-13
RO130 MN-12
RO140 M-11
RO150 MN-10 00 249624
RO160 N-9 S 06 468 516
RO170 MN-8 164 733934
RO120 MN-7 1023 755 477
RO150 M-B 3049 537 865
RO200 MN-5 7419 518 0585
RO210 1-4 6877 433 224
RO220 M-3 34759 4597 140
R0O230 M-2 19773 247 261
RO240 M-1 720 1274 245
RO2E0 M 497 581 497 581
RO260 ‘Yhteensza 15311406 5217 963

44




Korvausvastuun bruttomaarainen diskonttaamaton paras estimaatti

(absoluuttinen maara)

Kehitysvuosi
o 1 2 3 4 5 6 7 8 E 10 11 12 13 14 15 & +
C0200 Co210 C0220 C0230 C0240 C0250 C0260 C0270 C0280 | CO250 | CO300 | CO310 | CO320 | CO330 | CO340 | CO350
RO100 Aiemmat
RO110 N-14
RO120 N-13
RO130 N-12
RO140 N-11
RO150 N-10 82472 66 897 58 251 51686 89673 97 364
RO160 N-9 345920 352773 273514 377 675 303 552 345 686
RO170 N-8 1038901 1002 655 871082 652 016 599 751 583 594
RO120 N-7 729748 879001 880 751 821097 1004 753 1063727
RO150 N-6 B63 426 1180573 1830538 1457812 | 1214505 | 1342997
RO200 N-5 2028 686 1048081 670 614 1 213 B38 397 B38 288
RO210 N-4 1723173 1700492 2168023 1456 305 628 607
RO220 N-3 2036380 782 457 1237 876 882 951
RO230 N-2 19483153 1822040 B96719
RO240 N-1 6706774 4122040
RO250 N 6062 630
Vuoden
lopussa
(diskontatut
tiedot)
C0360
RO100 Alemmat
RO110 MN-14
RO120 N-13
RO120 MN-12
RO140 MN-11
RO150 MN-10 63 251
RO160 M-9 200 163
RO170 M-8 368 283
RO180 M-7 407 278
RO150 M-B 631 760
RO200 M-5 538 994
ROZ210 M-4 407 418
ROZ20 M-3 6859 957
RO230 M-2 661 845
RO240 M-1 2 BGB2 298
ROZ50 M 4 289 839
RO260 Yhteensa 11190093
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S.23.01.01 Oma varallisuus

Oma perusvarallisuus ennen delegoidun asetuksen (EU) 2015/35 68
artiklan mukaisia muilla rahoi-tusaloilla olevien omistusyhteyksien
vahennyksia

Tavanomainen osakepadoma (joka sisz

Tavanomaiseen osakepddomaan liittyva ylikurssirahasto

Alkupddoma, jasenten maksuosuudet tai niitd vastaavat oman perusvarallisuuden
erdt keskindisten tai niita vastaavien yritysten osalta

Etuoikeudeltaan huonommat jdsenten keskindiset rahastot

3 omat osakkeet)

Ylijadmavarallisuus

Etuoikeutetut osakkeet

Etuoikeutettuihin osakkeisiin littyva ylikurssirahasto
Tasméaytysers

Etuoikeudeltaan huonommat velat

Laskennallisten nettoverosaamisten arvoa vastaava maara

Muut valvontaviranomaisen omaksi perusvarallisuudeksi hyviksymat ert, joita ei
ole esitetty edelld
Tilinpaatoksen oma varallisuus, jota ei pitaisi esittaa tasmaytyserana ja
Joka ei tayta Solvenssi 11:n mukaisen oman varallisuuden
luokitteluperusteita

Tilinp&&toksen oma varallisuus, jota ei pitdisi esittds tAsmaytyserans ja joka ei taytd
Solvenssi ll:n mukaisen oman varallisuuden luokitteluperusteita
vahennykset

Rahoitus- ja luottolaitoksiin oleviin omistusyhteyksiin perustuvat vahennykset
Oma perusvarallisuus yhteensa vahennysten jalkeen
Oma lisavarallisuus

Maksamaton tavanomainen osakepddoma, joka on maksettava vaadittaessa
mutta jota ei ole vield vaadittu maksettavaksi

Maksamaton eika vield maksettavaksi vaadittu alkupadoma, [asenten
maksuosuudet tai vastaavat oman perusvarallisuuden erat, jotka on maksettava
vaadittaessa, keskindisten tai niitd vastaavien yritysten osalta

Maksamattomat etuoikeutetut osakkeet, jotka on maksettava vaadittasssa mutta
joita ei ole viel3 vaadittu maksettaviksi

Oikeudellisesti sitova sitoumus merkita ja maksaa etuoikeudeltaan huonommat
velat vaadittaessa

Direktiivin 2009/138/EY 96 artiklan 2 kohdan mukaiset remburssit ja takuut

Muut kuin direktiivin 2009/138/EY 96 artiklan 2 kohdan mukaiset remburssit ja
takuut

Direktiivin 2008/138/EY 96 artiklan 3 kohdan ensimmadisen alakohdan mukaiset
jaseniltd vaaditut lisdmaksut

Jaseniltd vaaditut lisdmaksut — Muut kuin direktiivin 2009/138/EY 96 artiklan 3
kohdan ensimmaisessa alakohdassa tarkoitetut

Muu oma lisdvarallisuus
Oma lisavarallisuus yhteensa
Kaytettavissa oleva ja hyvaksyttava oma varallisuus

SCR:n tayttdmiseksi kdytettavissa oleva oma varallisuus yhteensa
WICR:n tayttamiseksi kaytettavissa oleva oma varallisuus yhieensa
SCRon tayttamiseksi hyvaksyttavd oma varallisuus yhiteensa
MCR:n téyttdmiseksi hyvaksyttdvd oma varallisuus yhteensd

SCR

MCR

Hyvaksyttavan oman varallisuuden ja SCR:n suhdeluku
Hyvaksyttavan oman varallisuuden ja MCR:n suhdeluku

Tasmaytysera

Ylijgama, jonka verran varat ovat velkoja suuremmat

Omat osakkeet (suorassa ja valillisessd omistuksessa olevat)

Odotettavissa olevat osingot, voitonjaot ja maksut

Muut oman perusvarallisuuden erat

Vastaavuuskorjauskantoja ja erilladn pidettdvia rahastoja koskevat sidotun oman
paaoman erien oikaisut
Tasmaytysera
Odotettavissa olevat voitot

Tuleviin vakuutusmaksuihin sisaltyvat odotettavissa olevat voitot [EPIFP) —
Henkivakuutus

Tuleviin vakuutusmaksuihin sisaltyvat odotettavissa olevat voitot [EPIFP) —
Vahinkovakuutus
Tuleviin vakuutusmaksuihin sisaltyvat odotettavissa olevat voitot
(EPIFP) yhteensa

RO0O10
RO020

RO040
RO0S0
ROO70
RO0S0
RO110
RO130
RO140
RO160

RO180

R0O220
RO230
RO250

RO300

RO310
RO320

RO320
RO340

RO350
RO360

RO370
RO390
RO400

RO500
R0O510
RO540
RO550
RO580
RO600
RO620
RO640

RO700
RO710
RO720
RO730
RO740
RO760
RO770

RO780

RO790
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Luckka
Luokka
1(T1)-—
kaytett 1T -
_ __ | kaytett | Luokka | Luokka
a-vissa
7| a-wissa | 2(T2) | 3(T3)
rajoi- o
rajoi-
tuksett .
tetusti
a
C0010 C0020 | CO030 | CO040 | COO50
4 800 4 800
13059 13 059
17 859 17 859
17 859 17 859
17 859 17 859
17 859 17 859
17 859 17 8589
9116
3700
155,51 %
482 66 %
C0O060
17 859
4 800
13055
580
680




S.25.01.21 Vakavaraisuuspddomavaatimus (SCR) - Standardikaavaa kayttavat yritykset

Yritysko
V_ Yksinke
Brutto- | h-taiset R
rtaistuk
SCR parame
set

trit

C0040 | CO0S0 | CO100

Markkinariski RO010 54564
Vastapuoliriski RO020 1133
Henkivakuutusriski RO030 181
Sairausvakuutusriski RO040 0
Vahinkovakuutusriski RO0OS0 5 862
Hajautus RO0G0 -3 054
Aineettomien hybdykkeiden riski ROOT0 0
Perus-SCR RO100 9585
SCR:n laskenta C0100
Erillaan pidettdvien rahastojen [/ vastaavuuskorjauskantojen nimellisten

SCR:ien yhdistdmisestd johtuva oikaisu R0O120

Operatiivinen riski RO130 309
Vakuutustekniseen vastuuvelkaan liittyva tappioiden vaimennusvaikutus R0140
Laskennallisiin veroihin liithyva tappioiden vaimennuswvaikutus RO150 -778
Direktiivin 2003/41/EY 4 artiklan mukaisesti harjoitettavan liiketoiminnan

padomavaatimus RO160

SCR, ilman pa@domavaatimuksen korotusta R0O200 9116
Jo tehdyt padomavaatimuksen korotukset R0O210

SCR RO220 9116
SCR:3a koskevat muut tiedot

Duraatiopohjaista osakeriskia koskevan alariskiosion

paaomavaatimus RO400

Jaljelld olevan osan nimellisten SCR:ien kokonaismaara R0O410

Erill3an pidettavien rahastojen nimellisten SCR:ien kokonaismaara R0O420
Vastaavuuskorjauskantojen nimellisten SCRiien kokonaismaars RO430

Erill3dan pidettdvien rahastojen nimellisten SCR:ien yhdistamisesta johtuvat

hajautusvaikutukset 304 artiklaa varten R0440
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S.28.01.01 Vahimmaispadomavaatimus (MCR) - Vain henkivakuutus- tai vahinkovakuutustoiminta tai

jalleenvakuutustoiminta

MCRNL Tulos

Sairauskuluvakuutus ja sen suhteellinen jalleenvakuutus

Vakuutus ansiotulon menetyksen varalta ja sen suhteellinen
jalleenvakuutus

Tydntekijan tapaturmavakuutus ja sen suhteellinen jElleenvakuutus
Moottoriajoneuvon vastuuvakuutus ja sen suhteellinen
jalleenvakuutus

Muu moottoriajoneuvovakuutus ja sen suhteellinen jalleenvakuutus

Meri-, ilmailu- ja kuljetusvakuutus ja sen suhteellinen jalleenvakuutus
Palo- ja muu omaisuusvahinkovakuutus ja sen suhteellinen
jélleenvakuutus

Yleinen vastuuvakuutus ja sen suhteellinen jalleenvakuutus
Luotto- ja takausvakuutus ja sen suhteellinen jélleenvakuutus
Oikeusturvavakuutus ja sen suhteellinen jalleenvakuutus
Matka-apuvakuutus ja sen suhteellinen jalleenvakuutus
Vakuutus muiden taloudellisten menetysten varalta ja sen
suhteellinen jilleenvakuutus

Sairausvakuutuksen ei-suhteellinen jalleenvakuutus
Vastuuvakuutuksen ei-suhteellinen jalleenvakuutus

Meri-, ilmailu- ja kuljetusvakuutuksen ei-suhteellinen jalleenvakuutus
Omaisuusvakuutuksen ei-suhteellinen jalleenvakuutus

| C0010
RO010 | 1538
Nettomddrdinen (vihennettynd
jilleenvakuutussopimusten/erillis Nettom inen (vdhennettyna
yhtididen osuudella) paras jélleenvakuut pi ten della)
estimaatti ja vakuutustekninen vakuutusmaksutulo viimeisten 12
vastuuvelka kokonaisuutena kuukauden ajalta
laskettuna
C0020 C0030

RO020

RO030

R0O040

ROO50

RO0G0

ROO70

RO0S0

RO100 8453 5094
RO110

RO120

R0120

RO140

RO150

RO160

RO170

RO180

Henkivakuutus- ja henkijilleenvakuutusvelvoitteisiin sovellettava lineaarisen kaavan osa

MCRNL Tulos

5.28.01.01.04

Oikeuden ylijaamaan sisaltavat velvoitteet —Taatut etuudet
Oikeuden ylijazdmaan sisaltavat velvoitteet —Tulevat harkinnanva-
raiset lisdetuudet

Indeksi- ja sijoitussidonnaiset vakuutusvelvoitteet

Muut henki(jalleen)vakuutus- ja sairaus(jalleen)vakuutusvelvoittteet
Kaikkien henki(jalleen)vakuutusvelvoitteiden kokonaisriskisumma

Kokenais-MCR:n laskenta

Lineaarinen MCR

SCR

MCR:n enimmiistaso

MCR:n vdhimmadistaso

Yhdistetty MCR

MCR:n absoluuttinen vahimmaistaso
MCR

C0040
[ ro200 81
Nettomdirdinen (vihennettynd jal I .
K o Nettom inen (vihennettyn
leenvakuutussopi-musten/erillisyh . .
. .| leenvakuutussopi-musten/erillisyh-
tididen osuudella) paras estimaatti .
B i tididen osuudella) kokonais-
ja vakuutustekni-nen vastuuvelka o
. riskisumma
kokonaisuutena laskettuna
C0050 C0060
RO210
RO220
RO230
RO240 3 838
R0O250
C0070
RO300 1619
R0O310 9116
RO320 4102
RO330 2279
R0O340 2279
RO350 3 700
RO400 3 700
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