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Toimintakertomus tilikaudelta 01.01.2020 - 31.12.2020

Yleista
Vuosi 2020 oli yhtion 9. toimintavuosi. Yhtion omistaa kokonaisuudessaan Suomen
Ladkevahinkokorvausosuuskunta, joka on myos yhtion ainoa asiakas. Osuuskunnan
padasiallisena tarkoituksena on hankkia jasenilleen ladkevahinkovakuutus.

Suomen Keskindinen Ladkevahinkovakuutusyhti® on erikoistunut Suomen
Laakevahinkokorvausosuuskunnan jasenten ladke- ja verivalmistevahinkojen
vakuuttamiseen.

Ladkevahinkovakuutus korvaa ladkkeiden odottamattomat sivuvaikutukset. Ladkkeita
myyddan Suomessa vuosittain yli 100 miljoonaa pakkausta ja lddkkeiden haittavaikutuksista
on vuosittain tehty n. 160 — 250 korvaushakemusta.

Kuluttajien suojana on oma riippumaton muutoksenhakuelin, joka antaa myos
kuluttajaneuvontaa korvauspaatoksen saaneille asiakkaille. Muutoksenhakuelimena toimii
Vakuutus- ja rahoitusneuvonta FINE ja sen yhteydessa toimiva Vakuutuslautakunta, jossa on
oma ladkevahinkoihin erikoistunut jaosto.

Tilivuoden 2020 tapahtumat

Vakuutusmaksut
Vuoden 2020 vakuutusmaksut olivat 5,2 miljoonaa euroa (5,2 miljoonaa euroa vuonna 2019).

Korvaustoiminta
Vuoden aikana yhtiolle saapui 159 (215) vahinkoilmoitusta. Tilivuoden aikana tehtiin 200
(203) korvauspaatosta ja tilivuoden lopussa korvauskasittelyssa oli 141 (164) tapausta.

Muutoksenhakuelimena toimiva Vakuutuslautakunta kasitteli 2020 vuoden aikana 24 (37)
muutoksenhakupyyntod, joista lautakunta muutti 8 (12) ratkaisua hakijan eduksi.

Vakuutusliiketoiminta
Tilivuoden aikana maksetut korvaukset olivat 1,4 miljoonaa euroa (1,4 miljoonaa euroa).

Tilivuoden aikana korvausvastuu kasvoi 1,3 miljoonaa euroa 3,5 miljoonaa euroa) ja
tasoitusmaara kasvoi 1,1 miljoonaa euroa (laski 0,9 miljoonaa euroa).

Yhtion suurin mahdollinen korvausmaara oli yksittdisessa tapahtumassa 4 miljoonaa euroa
ja vakuutuskauden aikana vakuutuksen koko kapasiteetti oli 30 miljoonaa euroa.

Tilivuoden aikana yhtion katastrofiriski oli jalleenvakuutettuna siten, etta yhtion
omapidatysraja katastrofitilanteessa oli 3 miljoonaa euroa. Jalleenvakuuttajina on kaytetty
hyvdamaineisia ja vakavaraisia kansainvalisia jalleenvakuutusyhtioita.
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Sijoitustoiminta
Yhtién sijoitussalkun riskitaso pidettiin edelleen maltillisella tasolla. Sijoitustoiminnan? tuotto
kayvin arvoin 2020 oli kulujen huomioon ottamisen jalkeen 1,2 % (8,2%).

Yhtion sijoitustoiminnassa otetaan huomioon yhtion vakuutusliikkeen ja vastuuvelan luonne.

Yhtién sijoitussalkku? oli vuoden lopussa kooltaan 25,1 miljoonaa euroa (28,7 miljoonaa
euroa) ja siita oli sijoitettuna rahamarkkinasijoituksiin 0 % (6,7 %), valtionlainoihin 14,2 %
(0%), euroalueen valtionjoukkovelkakirjarahastoihin 18,6 % (17,1 %), yritysriskillisiin
joukkovelkakirjoihin ja joukkovelkakirjarahastoihin 22,9 % (31,0 %), osakkeisiin ja
osakerahastoihin 9,8 % (20,0 %), kiinteistosijoitusrahastoihin 15,5 % (20,0 %) ja muihin
sijoituksiin 1,3 % (1,9 %). Lisaksi pankkitilella oli vuoden lopussa 7,6 (1,3) miljoonaa euroa.

Riskit, riskien hallinta ja hallintojdrjestelma
Vakuutusyhtion keskeiset riskit liittyvat vakuutusriskeihin, sijoitusriskeihin,
toimintaymparistoriskeihin ja operatiivisiin riskeihin seka toimintojen ulkoistuksista tuleviin
riskeihin. Yhtion hallitus hyvaksyy vuosittain hallintojarjestelman, jonka osana on maaritelty
riskien hallinnan periaatteet ja kdytannon toteutus.

Koronapandemia

Yhtio on riskikartoituksessaan tunnistanut kansainvalisen pandemian riskiksi yhtion
toiminnalle. Joulukuussa 2019 Kiinan Wuhanin maakunnassa oli havaittu tartuntatauti, jonka
aiheuttaja oli uusi koronavirus SARS-CoV-2. Alkuun tautia todettiin vain Kiinassa, mutta jo
tammikuussa 2020 tautia todettiin myos Kiinan ulkopuolella. WHO julisti koronaviruksen
aiheuttaman taudin kansainvaliseksi pandemiaksi 11.3.2020. Suomessa koronaviruksen
aiheuttama tauti on luokiteltu yleisvaaralliseksi tartuntataudiksi.

Yhtiossa ryhdyttiin toimenpiteisiin viipymatta sen jalkeen, kun ensimmaiset uutiset
koronaviruksen (Covid-19) aiheuttaman taudin levidmisesta Kiinan ulkopuolelle julkaistiin.

Sijoitussalkun riskid vahennettiin voimakkaasti mm. pienentdamalla osake- ja
kiinteistosijoitusten painoa ja sijoittamalla varoja mm. euroalueen ydinvaltioiden (S&P:n
luottoluokitus vahintaan AA) joukkovelkakirjalainoihin seka pitamalla varoja tavallista
enemman kateisena. Sijoituspolitiikka pidettiin varovaisena koko tilivuoden ajan.

Eri puolilla maailmaa aloitettiin nopeasti rokotteiden kehittdaminen covid-19 tautia vastaan.
Ladkevahinkovakuutuksen kannalta nopeasti kehitettavat |ladkkeet ja rokotteet voivat olla
suuri vakuutusriski. Jo varhaisessa vaiheessa kavi kuitenkin ilmeiseksi, ettd koronarokotteille
ei todenndkoisesti ole saatavissa jadlleenvakuutusta, joka olisi tarpeen jotta myos
koronarokotteet voitaisiin vakuuttaa ladkevahinkovakuutuksessa. Yhtitssa ryhdyttiin
etsimaan ratkaisua eri tahojen kanssa alkukevaasta 2020. Syksylla sosiaali- ja
terveysministerio valmisteli lakiehdotuksen lakiesityksen vakuutustakuusta covid-19 -
rokotteiden vakuuttamiseksi ja eduskunta hyvaksyi lain joulukuussa. Laki mahdollistaa sen,

1 Sijoitukset pl. varat pankkitileilla
2 Sijoitukset pl. varat pankkitileilla
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ettd ladkevahinkovakuutuksen myontava vakuutusyhtio voi hakea ja saada valtiolta
jalleenvakuutusta vastaavan takuun koronarokotteiden vakuuttamiseksi.

Tilivuoden aikana yhtidlle saapui normaalia vihemman vahinkoilmoituksia. Tdiman arvellaan
johtuneen koronapandemiasta. Marras-joulukuussa vahinkoilmoitusten maara oli jo
tavanomaisella tasolla, mutta koko vuoden maéra jai poikkeuksellisen alhaiseksi. Covid-19-
taudin hoitoon annetuista ladkkeista ei tullut yhtiélle yhtadan vahinkoilmoitusta.
Koronarokotukset aloitettiin joulukuun loppupuolella. Mydskaan koronarokotteista ei
yhtidlle tullut tilivuoden aikana yhtaan vahinkoilmoitusta.

Yhtiossa siirryttiin valtioneuvoston suosituksen mukaisesti etatydskentelyyn maaliskuun
puolessa vilissa. Korvauskasittely, korvausten maksaminen ja muu operatiivinen toiminta
jatkui normaalisti etdtyoskentelystd huolimatta koko vuoden.

Yhtion hallitus ja sijoitustydryhma kokoontuivat tavallista useammin.

Vuoden 2020 tuloksen muodostuminen
Keskeiset tulokseen vaikuttavat tekijat yhtion liikketoiminnassa ovat vakuutustoiminnan tulos
ja sijoitustoiminnan tulos.

Vakuutustoiminnan tulos

Yhtion vakuutusmaksutulo oli tilivuonna 5,2 miljoonaa euroa (5,2 miljoonaa euroa) ja
maksetut korvaukset 1,4 miljoonaa euroa (1,4 miljoonaa euroa). Jalleenvakuutusmaksuja
maksettiin 0,8 miljoonaa euroa (0,8 miljoonaa euroa) ja korvausvastuu nousi 1,3 miljoonalla
eurolla (3,5 miljoonaa euroa) ja korvausvastuu oli vuoden 2020 lopussa 13,2 miljoonaa euroa
(11,9 miljoonaa euroa).

Liikekulut

Liikekulut olivat 0,7 miljoonaa euroa (0,6 miljoonaa euroa). Liikekuluihin sisaltyvat
hallituksen ja toimitusjohtajan palkat ja palkkiot olivat yhteensa 0,28 miljoonaa euroa (0,26
miljoonaa euroa).

Sijoitustoiminnan nettotuotto

Sijoitustoiminnan nettotuotto kdyvin arvoin oli 0,4 miljoonaa euroa (2,3miljoonaa euroa).
Sijoitusomaisuuden arvostuserot olivat tilivuoden paattyessa 3,1 miljoonaa euroa (3,8
miljoonaa euroa).

Tilikauden tulos
Tilikauden tulos oli verojen jalkeen 0,7 miljoonaa euroa (0,2 miljoonaa euroa) ylijaamainen.

Hallinto
Yhtion toimitusjohtajana toimii oik.kand. Tiina Hellgrén.

Yhtion hallitukseen ovat kuuluneet: puheenjohtaja Tomi Vahevaara ja jasenet Irene
Luukkonen, Petri Suni, Matti Ruohonen, seka Jaakko Linna.
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Henkilosto
Yhtion palveluksessa oli tilivuoden lopussa 5 henkil6a (4), joista nelja tydosuhteessa ja yksi
toimitusjohtaja. Suuri osa yhtion toiminnoista hankitaan edelleen ulkoisilta
palveluntuottajilta.

Vakavaraisuus
Yhtion vakavaraisuusasema julkaistaan yhtion verkkosivustoilla yhtion taloudellista tilaa ja
vakavaraisuutta koskevassa kertomuksessa viimeistaan 7.4.2021.

Olennaiset tapahtumat tilikauden 2020 paattymisen jilkeen

Yhtion jalleenvakuutus vuonna 2021 ei kata koronarokotteita. Muilta osin jalleenvakuutus on
voimassa entisen laajuisena.

Valtioneuvosto myonsi hakemuksesta yhtidlle 27 miljoonan euron suuruisen
vakuutustakuun, joka kattaa Suomessa annettavat, EU:n hankintamekanismin kautta
hankittavat koronarokotteet. Takuu on voimassa 1.1.-31.12.2021 ja takuumaksu valtiolle on
270 000 euroa. Ladkevahinkovakuutuksen vakuutusehtoja tasmennettiin 1.1.2021 alkaen
siten, ettd koronarokotteista vakuutuksen piiriin kuuluvat vain sellaiset Suomessa annettavat
koronarokotteet, jotka on hankittu EU:n hankintamekanismin kautta.

Koronarokotteista on tehty yhti6lle 23.2.2021 mennessa 18 vahinkoilmoitusta.

Osuuskunnan vakuutusmaksu vuonna 2021 on 6,07 miljoonaa euroa.

Tulevaisuuden nikymat
Ladkevahinkojen maara ja korvattavien tapausten kehitys on pitkalla aikavalilla yhteydessa
ladkkeiden kayton kehitykseen Suomessa. Nakopiirissa olevan kehityksen pohjalta
|adkevahinkovakuuttamisen volyymin arvioidaan pysyvan vakiintuneella tasolla.

Koronarokotteita on jo annettu yli 200 miljoonalle ihmiselle. Toistaiseksi rokotteiden ei ole
todettu aiheuttaneen vakavia haittavaikutuksia. Vield on kuitenkin liian varhaista arvioida
mita mahdollisia vaikutuksia rokotuksilla voi olla yhtion toimintaan; rokottaminen on paassyt
kunnolla kdyntiin vasta kuluvan vuoden puolella ja kdytdssa on vasta muutama rokote.
Tilannetta seurataan tarkasti ja toimenpiteisiin ryhdytaan tarvittaessa ripeasti.

Hallituksen voitonjakoehdotus
Yhtion tulos on 690 717,55 euroa (238 968,87 euroa) voitollinen verojen jalkeen. Hallitus
ehdottaa, etta takuupadomalle ei makseta korkoa vaan voitto siirretdan omaan padgomaan
vahvistamaan vakavaraisuutta.
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SUOMEN KESKINAINEN LAAKEVAHINKOVAKUUTUSYHTIO
1000 eur

Taloudellista kehitystia kuvaavia tunnuslukuja

2020 2019
AVAINLUKUJA
Kokonaismaksutulo 5200 5200
Korvauskulut 2 669 4 858
Liikekulut 741 596
Sijoitustoiminnan nettotuotot 1037 505
Vastuuvelka 21344 18913
Henkil6sto (lkm) 31.12. 5 4
SIJOITUSKANTA KAYVIN ARVOIN ILMAN SUOJAUKSIA 2020 2019
Kiinteistosijoitukset 4731 5940
Korkosijoitukset 24 882 17 623
Osakesijoitukset 3140 6 549
Yhteensa 32753 30112
TUNNUSLUKUJA 2020 2019
Vahinkosuhde 61,3 % 111,5%
Liikekulusuhde 17,0 % 13,7 %
Yhdistetty kulusuhde 78,3 % 125,2 %
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SUOMEN KESKINAINEN LAAKEVAHINKOVAKUUTUSYHTIO

TULOSLASKELMA

VAKUUTUSTEKNINEN LASKELMA

Vakuutusmaksutuotot
Vakuutusmaksutulo

Jalleenvakuuttajien osuus

Korvauskulut
Maksetut korvaukset

Korvausvastuun muutos

Liikekulut

5200 000,00

845 000,00

-1357 271,75

-1311 543,00

Vakuutustekninen kate ennen tasoitusmaarian muutosta

Tasoitusmdaran muutos

Vakuutustekninen kate

MUU KUIN VAKUUTUSTEKNINEN LASKELMA

Sijoitustoiminnan tuotot
Sijoitustoiminnan kulut

Muut tuotot
Muut kulut

Voitto varsinaisesta toiminnasta ennen veroja

Tuloverot varsinaisesta toiminnasta

Tilikauden vero

Tuloverot varsinaisesta toiminnasta yhteensa

Tilikauden voitto
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1.1.2020-31.12.2020

4355 000,00

-2 668 814,75

-740 858,09

945 327,16

-1120 035,00

-174 707,84

1799 269,33
-762 062,84

949,22
0,00

863 447,87

-172 730,32

690 717,55

-3 479 640,00

8(29)

1.1.2019-31.12.2019

5200 000,00

845 000,00 4355 000,00

-1378 088,04
-4 857 728,04

-596 348,12
-1099 076,16
886 871,00

-212 205,16

695 660,96
-190 741,97

373,66
-197,55
292 889,94

-53 921,07

238 968,87
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SUOMEN KESKINAINEN LAAKEVAHINKOVAKUUTUSYHTIO

TASE 31.12.2020 31.12.2019
Vastaavaa
Sijoitukset
Kiinteistosijoitukset
Kiinteistot ja kiinteistoosakkeet 3978 405,20 3978 405,20 5387 258,49 5387 258,49
Muut sijoitukset
Osakkeet ja osuudet 12516 388,36 19012 676,44
Rahoitusmarkkinavalineet 5464 473,83 17 980 862,19 599 951,26 19612 627,70
Saamiset
Muut saamiset 6 334,10 6 334,10 26 265,28 26 265,28

Muu omaisuus
Aineelliset hyédykkeet
Koneet ja kalusto 1172,56 1563,44
Rahat ja pankkisaamiset 7 649 846,42 7 651018,98 1308 142,41 1309 705,85

Siirtosaamiset

Korot ja vuokrat 29792,27 11 876,36

Muut siirtosaamiset 6 590,52 36 382,79 16 673,57 28 549,93
Vastaavaa yhteensd 29 653 003,26 26 364 407,25
Vastattavaa

Oma pddoma

Takuupadoma 4800 000,00 4800 000,00
Edellisten tilikausien voitto 2481944,14 2288018,89
Tilikauden voitto 690 717,55 7972 661,69 193 925,25 7281944,14

Vakuutustekninen vastuuvelka

Korvausvastuu 13225000,00 13225 000,00 11913457,00 11913457,00

Tasoitusmaara 8119369,00 21344 369,00 6999 334,00 18912 791,00
Velat

Muut velat 69 694,44 69 694,44 73 300,25 73 300,25
Siirtovelat 266 278,13 266 278,13 96 371,86 96 371,86
Vastattavaa yhteensd 29 653 003,26 26 364 407,25
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SUOMEN KESKINAINEN LAAKEVAHINKOVAKUUTUSYHTIO

Epasuora rahoituslaskelma

Liiketoiminnan rahavirta
Voitto varsinaisesta toiminnasta/voitto
ennen satunnaiseria

Oikaisut
Vakuutusteknisen vastuuvelan muutos
Sijoitusten arvonalentumiset ja arvonkorotukset
Suunnitelman mukaiset poistot
Muut oikaisut
Rahavirta ennen kdyttépdédoman muutosta
Kayttépaaoman muutos:
Lyhytaikaisten korottomien liikesaamisten
lisdys (-) vahennys (+)
Lyhytaikaisten korottomien velkojen
lisdys (+) vahennys (-)
Rahavirta ennen rahoituserié ja veroja
Maksetut korot ja maksut muista liiketoiminnan
rahoituskuluista
Maksetut valittomat verot
Liiketoiminnan rahavirta

Investointien rahavirta
Investoinnit sijoituksiin (pl. rahavarat)
Luovutustulot sijoituksista (pl. rahavarat)
Investointien rahavirta

Rahavarojen muutos

Rahavarat tilikauden alussa
Rahavarat tilikauden lopussa
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2020 2019

863 447,87 292 889,94
2431 578,00 2 592 769,00
246 173,10 11 889,90
390,88 521,12

-82 868,55 39 344,25
3458 721,30 2937 414,21
12 098,32 1567,12

166 300,46 -24 482,85
3637 120,08 2914 498,48
-37 566,69 -21 840,60

-70 295,04 7142472
3529 258,35 282123316
-13 752 541,45 -8317 436,87
16 564 987,11 5121 390,58
2 812 445,66 -3 196 046,29
6341 704,01 -374 813,13
1308 142,41 1682 955,54

7 649 846,42 1308 142,41
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Tilinpaatoksen liitetiedot
Tilinpdédtoksen laatimisperiaatteet

Tilinpaatos on laadittu ja esitetty noudattaen kirjanpito-, osakeyhtio- ja vakuutusyhtitlakeja
seka sosiaali- ja terveysministerion asetuksia ja Finanssivalvonnan antamia paatoksia,
maarayksia ja ohjeita.

Tilinpditoksen vertailukelpoisuus

Vuoden 2019 tilinpaatoksessa on jaanyt kirjaamatta vuodelle 2019 kuuluva
suoritepalkkavaraus 45 043,62 euroa. Virhe on huomattu vuonna 2020 ja oikaistu
tilinpaatokseen oman padoman voittovarojen kautta. Tilikausien vertailukelpoisuuden vuoksi
2019 vuoden taseen vertailulukuja oikaistu tilikauden tuloksen ja siirtovelkojen osalta

45 043,62 eurolla.

Vuoden 2019 tilinpaatoksessa kiinteistosijoitukset olisi pitdnyt ilmoittaa erilldadn muista
sijoituksista. Vuoden 2020 tilinpaatdksessa kiinteistdsijoitukset on esitetty omana
ryhmanaan. Vuoden 2019 kiinteistosijoitusten vertailutiedot on korjattu taseen ja tuloksen
osalta omaan ryhmaansa.

Rahoituslaskelma

Rahoituslaskelmassa saamiset ja siirtosaamiset, seka velat ja siirtovelat on kirjattu
lilketoiminnan rahavirtaan lyhytaikaisten lilkkesaamisten muutoksiksi. Muiden taseen erien
muutokset on kasitelty investointien rahavirtana.

Arvostus ja kdyvit arvot

Osakkeet ja osuudet on kirjattu taseessa hankintamenoon tai sita alhaisempaan kdypaan
arvoon. Rahoitusmarkkinavalineet on arvostettu taseessa hankintamenon suuruisina tai sita
alhaisempaan kdypaan arvoon. Nimellisarvon ja hankintahinnan valinen erotus on jaksotettu
ja sisdllytetty rahoitusmarkkinavalineen hankintamenon lisdykseksi tai vdhennykseksi.

Noteeratut osakkeiden, osuuksien ja rahoitusmarkkinavalineiden kdypana arvona on kaytetty
tilinpaatospaivan viimeista kaupantekokurssia. Muiden sijoitusten kdypana arvona on pidetty
todennakdista luovutushintaa.

Poistot

Konttoriin on hankittu kalusteet ja niiden poistojen maarittamiseen on kaytetty
poistosuunnitelmaa:

Kalusto: menojaanndspoisto 25 %
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Vakuutustekninen vastuuvelka

Vakuutusmaksuvastuu ja korvausvastuu lasketaan hallituksen vahvistamien
laskentaperusteiden mukaisesti ja tasoitusmaara Finanssivalvonnan yhtioélle vahvistamien
laskuperusteiden mukaisesti. Jalleenvakuuttajien osuus vastuuvelasta lasketaan
jalleenvakuutussopimusten mukaisesti.

Vakuutusmaksuvastuu sisaltaa tilinpaatospaivan jalkeiseen aikaan kohdistuvan
vakuutuskauden osuuden vakuutusmaksutulosta.

Yhtion korvaukset varataan claims made-periaatteella. Vahinkohakemuksen saapuessa
korvausvastuuseen varataan sitd varten tilastollisesti laskettu keskimaarainen
korvaussumma. Korvausvastuu sisaltaa lisaksi ratkaistuista vahinkotapauksista ja niiden
selvittelysta vield maksamatta olevat erét.

Korvausvastuuseen sisdltyy tasoitusmaara, joka esitetdan taseessa erikseen. Tasoitusmaaran
tehtavana on korvauskulujen vuosittaisen vaihtelun tasoittaminen ja vakuutusyhtion
vastuunkantokyvyn yllapito. Tasoitusmaara kasvaa, jos tilivuoden vahinkosuhde on
kartutusvahinkosuhdetta alempi, ja purkautuu, jos tilivuoden vahinkosuhde on
purkuvahinkosuhdetta korkeampi. Kartutus- ja purkuvahinkosuhteet on maaritelty
tasoitusmaaran laskuperusteissa.

Vakuutustekninen vastuuvelka merkitdan taseeseen nettoperiaatteella siten, etta velan
vdhennyserana esitetdan jalleenvakuuttajien osuus. Velka ja siitd vihennetty saaminen eivat
ole kuitattavissa keskenaan, silla velkoja ja velallinen eivat ole niissd samat.

Vastuuvelan laskuperusteet
Korvausvastuu

Yhtion korvausvastuuseen varataan kaikki tunnetut vahingot. Vahingoista, joista
korvausmaaraa ei ole pystytty arvioimaan, varataan korvausvastuuseen havaitun
keskivahingon maara. Varaus tunnettujen vahinkojen pahenemisen ja tuntemattomien
vahinkojen varalle perustuu ns. Chain-Ladder-menetelmaan.

Tasoitusmaara

Runsasvahinkoisien vuosien varalle vakuutusyhtion vastuuvelassa on tasoitusmaara, joka
lasketaan Finanssivalvonnan yhtidlle vahvistamien laskuperusteiden mukaisesti.

Riskit ja riskienhallinta
Riskienhallinnasta yleisesti

Yhtio keskittyy yksinomaan lddkevahinkovakuutukseen ja yhtiolla on vain yksi tuote:
Ladkevahinkovakuutus. Yhtion tehtdavana on tuottaa sen omistajalle, Suomen
Ladkevahinkokorvausosuuskunnalle sen tarpeet tayttava ladkevahingot korvaava vakuutus.
Yhtiolla ei ole muita vakuutusasiakkaita kuin omistaja eika yhtio tarjoa muita tuotteita.
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Ladkevahinkovakuutuksen tarkoituksena on korvata laakkeiden ja verivalmisteiden niiden
kayttajille Suomessa aiheutuneet henkilévahingot. Talld vakuutuksella |ddkkeiden ja
verituotteiden valmistajat, maahantuojat, jakelijat ja myyjat seka erikseen maaritellyt tutkijat
ovat vakuuttaneet itsellaan olevia riskeja. Vakuutuksessa vakuutettuina ovat ladkkeiden ja
verivalmisteiden kayttajat Suomessa.

Riskienhallinnan organisointi ja vastuut

Yhtion ylimpana paatoksentekoelimena hallitus vastaa riskienhallinnan jarjestamisesta.
Hallitus varmistaa, etta yhti6lla on osana yhtion hallintojarjestelmaa ajan tasalla oleva
riskienhallintajarjestelma. Hallitus seuraa toteutumista siten, etta hallituksen kokouksissa
kasitellaan yhtion riskiraportti osana saannéllista hallitusraportointia.

Riskienhallinnan vastuuhenkild on yhtion vastuullinen vakuutusmatemaatikko. Han raportoi
riskienhallinnasta yhtion hallitukselle ja toimitusjohtajalle. Operatiivinen, paivittdainen vastuu
riskienhallinnasta on yhtién toimitusjohtajalla.

Riskienhallinta

Yhtion riskienhallinnan tavoitteena on tunnistaa, arvioida ja hallita yhtioon kohdistuvia
riskejd seka seurata ja raportoida riskeistd. Riskienhallintaa arvioidaan sdadanndllisesti ja
toiminnassa pyritaan riskienhallinnan jatkuvaan parantamiseen.

Yhtio on pieni, mikd mahdollistaa yhtaaltd toiminnan sisdisen lapindkyvyyden ja toisaalta
koko henkilokunnan aktiivisen osallistumisen riskienhallintaan; seka riskien kartoittamiseen,
ettad niiden tunnistamiseen ja hallintaan. Yhtiolla on kaytossa riskien kartoitukseen malli, joka
kdydaan lapi sdanndllisesti, vahintdan kerran vuodessa. Lapikayntiin ja kehittdamiseen
osallistuvat: vastuullinen vakuutusmatemaatikko, yhtion koko henkildsto seka hallituksen
keskuudestaan valitsema jasen. Lapikdaynnin tulokset raportoidaan yhtion hallitukselle.

Yhtio on maaritellyt keskeisiksi riskeiksi: vakuutusriskit, sijoitusriskit ja muut taloudelliset
riskit, operatiiviset riskit ja strategiset riskit. Tunnistetut riskit; niiden vakavauus,
todennakaoisyys ja tavoitetaso sekda mahdolliset toimenpiteet riskien vahentamiseksi on
kuvattu yhtion riskikartassa.

Yhtion riskinottohalukkuus on maltillinen.
Vakuutusriskit

Yhtio myontaa ladkevahinkovakuutuksen Suomen Ladkevahinkokorvausosuuskunnalle. Yhtio
ei myonna muita vakuutuksia. Vakuutukseen ei liity vastuunvalintaa.
Ladkevahinkovakuutuksen vakuutettuja ovat ladkkeiden ja verivalmisteiden kayttajat.
Vakuutus on luonteeltaan ns. no-fault —tuote, eli korvausvastuun syntyminen ei edellyta
vakuutuksenottajan tuottamusta. Vakuutuksesta korvataan vahingonkarsineelle ladkkeen tai
verivalmisteen todennakoisesti aiheuttama ruumiillinen sairaus tai vamma tai psyykkinen
sairaus silloin, kun vahingonkarsinyt on vahingon seurauksena ollut tyékyvyton vahintdan 14
paivaa, han on saanut pysyvan ruumiinvamman tai sairauden tai on kuollut. Korvaus
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maarataan soveltaen vahingonkorvauslain (412/1974) 5 luvun 2, 2a-2d, 3,4,7 ja 8 §:n, 6 luvun
1 §:nsekd 7 luvun 3 §:n sdannoksia. Korvauksen maarittdmisessa kaytetdan soveltuvin osin
liilkennevahinkolautakunnan normeja ja ohjeita. Ladkevahinkovakuutus on ns. toissijainen
korvausjarjestelma; korvausta laskettaessa vahennetaan etuudet, joihin vahingonkarsijalla
on ilmeisesti oikeus julkisista varoista tai lakisdateisesta vakuutuksesta.

Vakuutusriskilla tarkoitetaan riittamattémista hinnoitteluista ja vastuuvelkaa koskevista
oletuksista johtuvaa tappioriskia tai vakuutusvastuiden epdedullista muutosta.

Ladkevahinkovakuutuksessa korvauskulut selvidvat tyypillisesti erittdin pitkalla viiveella.
Taman vuoksi vakuutuksen hinnoittelu on merkittavasti vaikeampaa kuin sellaisessa
vakuutustoiminnassa, jossa korvauskulut selvidvat nopeasti. Vakuutusmaksun maarittelyssa
kdytetdan yhtion omia tilastotietoja, tietoja aiemmasta kaytannosta tasta vakuutuslajista
Suomessa seka vertailutietoja ulkomaisista vastaavista vakuutustuotteista.

Vakuutusmaksun riittavyys riippuu pitkalti siita, sattuuko tulevaisuudessa katastrofivahinkoja
ja / tai sarjavahinkoja tai sellaisia vahinkoja, joista seuraa vahingonkarsineen pysyva
tyokyvyttomyys. Yhtiolla ei ole mahdollisuutta omilla toimillaan vaikuttaa tyokyvyttomyys-
katastrofi- tai sarjavahinkojen ilmenemiseen. Yhti6 on riskienhallinnassaan tunnistanut
tekijoita, joista saattaa seurata tyokyvyttomyys-, katastrofi- tai sarjavahinko.
Toimitusjohtajan vastuulla on seurata naita riskitekijoita ja raportoida havainnoistaan ja
mahdollisesta riskitason noususta viipymatta seka aktuaaritoiminnolle, etta yhtion
hallitukselle.

Aktuaaritoiminto vastaa vakuutusmaksun maarittelysta. Maarittelyssa kaytetaan hyvaksi
riski- ja vakavaraisuusarvion tuloksia. Yhtion hallitus vahvistaa kulloisenkin vuosimaksun
suuruuden. Yhtion korvausvastuu rajoittuu 4 miljoonaan euroon yhta vahingonkarsinytta
kohden ja enintdan 30 miljoonaan euroon vuodessa. Yhtid on suojautunut suurilta
vakuutusriskeilta jalleenvakuutuksella, jossa yhtion omavastuu on enintddn 3 miljoonaa
euroa vahinkoa kohden. Yhtidjarjestyksen mukaan yhtion vakuutuksenottajaosakkaalla on
velvollisuus maksaa lisdmaksuna enintdaan 50 % edellisen kalenterivuoden yhteenlasketusta
vakuutusmaksusta. Yhtion hallitus paattaa lisamaksuvelvollisuudesta yhtion taloudellisen
tilan niin vaatiessa.

Yhtio on toiminut vasta yhdeksan vuotta. Yhtio on kerannyt sellaisen vakavaraisuuspadaoman,
ettd se selvida yhdesta katastrofi- tai sarjavahingosta ilman, ettd omistajan lisdpadomitusta.

Yhtion korvausvastuuseen varataan kaikki tunnetut vahingot. Vahingoista, joista
korvausmaaraa ei ole pystytty arvioimaan, varataan korvausvastuuseen havaitun
keskivahingon maara. Varaus tunnettujen vahinkojen pahenemisen ja tuntemattomien
vahinkojen varalle estimoidaan ns. Chain-Ladder-menetelmalla. Aktuaaritoiminto tutkii
korvausvastuun riittavyytta vahintaan vuosittain.

Vahinkokehitysta seurataan jatkuvasti ja vahinkojen kehittymisesta raportoidaan jokaisessa
hallituksen kokouksessa. Vakavaraisuustilannetta seurataan jatkuvasti ja yhtio raportoi
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itselleen asettamasta ylla mainitusta tavoitteesta hallitukselle vahintdan neljannesvuosittain.
Seurannasta ja raportoinnista vastaa toimitusjohtaja.

Sijoitusriskit

Yhtion varat sijoitetaan tuottavasti ja turvaavasti. Yhtion riskinottohalukkuus on maltillinen.
Sijoitutuille varoille pyritddan saamaan kohtuullinen tuotto maltillisella riskinotolla. Sijoitusten
suunnittelussa kaytetdan hyvaksi riski- ja vakavaraisuusarvion tuloksia. Yhtion hallitus
hyvaksyy vuosittain sijoitussuunnitelman, jossa maaritelldan sijoitusten hajauttamisen ja
riskinoton rajat, sijoitussalkun tavoite- eli neutraaliallokaatio, limiitit eri
sijoitusinstrumenteille ja yksittaisille sijoituksille seka sijoitustoiminnan valtuudet. Yhtion
hallitus vastaa sijoitustoiminnasta. Hallitus on nimittanyt yhtion sijoitustyéryhman ja
madritellyt sen tehtavat ja valtuudet.

Yhtion varat sijoitetaan siten, ettd ne kaikissa olosuhteissa riittavat kattamaan yhtion
vakuutusteknisen vastuuvelan seka lain edellyttdman vakavaraisuuspadomavaatimuksen.
Yhtion varat sijoitetaan sellaiseen omaisuuteen ja sellaisiin sijoitusinstrumentteihin, joiden
riskit voidaan tunnistaa ja mitata ja niitd seurata ja niista raportoida. Yhtio ei kayta
johdannaisia.

Sijoitustoiminnan riskit
Yhtion keskeiset sijoitustoiminnan riskit ovat: markkinariski, luottoriski ja operatiiviset riskit.

Markkinariskilla tarkoitetaan tappioriskia tai taloudellisen aseman epdedullista muutosta,
joka johtuu suoraan tai valillisesti omaisuuden, vastuiden ja rahoitusvalineiden markkina-
hintojen tason ja volatiliteetin heilahteluista.

Luottoriskilla tarkoitetaan tappioriskia tai taloudellisen aseman epdedullista muutosta, joka
johtuu arvopapereiden liikkeeseenlaskijoiden, vastapuolten tai velallisten
luottokelpoisuuden heikkenemisesta ja, joka kohdistuu yhtioon vastapuoliriskin,
korkomarginaaliriskin tai markkinariskikeskittymien muodossa.

Tilikauden aikana sisdinen tarkastus tarkasti yhtion taloushallinnon prosesseja.
Tarkastuksessa ei havaittu olennaisia puutteita, mutta sisdinen tarkastus suositteli eraita
parannuksia. Suositellut parannukset on padosin toteutettu.

Tappioriskin rajaaminen

Sijoitustydryhma seuraa sijoituskohteiden arvonkehitysta ja sijoituskohteen arvon laskiessa
sijoitussuunnitelmassa maaritellyn ns. halytysrajan alle, tekee sijoitustoimikunta tarvittavat
johtopaatokset ja toimenpiteet viipymatta.

Yhtion sijoituksista laaditaan kirjallinen tuottoraportti kuukausittain. Sijoitusten kehittymista
seurataan kaikissa hallituksen kokouksissa. Raportoinnista vastaa toimitusjohtaja.
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Operatiiviset riskit

Operatiivisella riskilla tarkoitetaan tappionvaaraa, joka aiheutuu riittdmattomista tai
epdonnistuneista sisdisista prosesseista, henkilostosta, jarjestelmista ja ulkoisista tekijoista.

Operatiivisia riskeja pienennetadn siten, etta yhtiolla on selkeat ja dokumentoidut
lilketoimintaprosessit, jotka ovat kaikkien asianosaisten tiedossa seka siten, etta
huolehditaan henkilékunnan ammattitaidon yllapitamisesta ja kehittamisestad, valtetdaan
mahdollisuuksien mukaan vaarallisia tydyhdistelmia ja huolehditaan riittavasta
riskienhallinnasta. Yhtio on pieni, ja silld on vain yksi toimipiste. Koko henkilokunta
tyoskentelee samassa tilassa, ldhella toisiaan. Toiminta on hyvin lapindkyvaa.
Vaarinkdytosten mahdollisuus on minimoitu prosesseilla; kukaan ei voi vieda mitdan
transaktiota yksin lapi. Tapahtumia on vahan ja ne ovat tunnettuja. Henkilston
riskitietoisuus on korkea.

Operatiiviset riskit, niiden todennakadisyys ja vaikutukset seka keskinaiset riippuvuudet
kdaydaan lapi vahintaan kerran vuodessa. Operatiiviset riskit jaetaan seuraaviin riskiluokkiin:
sisdiset vaarinkaytokset, ulkopuolisten aiheuttamat vahingot, tietojarjestelmiin ja
tietoturvaan liittyvat riskit, tyoolot ja tydturvallisuus, menettelytavoista aiheutuvat riskit,
omaisuusvahingot, prosesseihin liittyvat riskit ja ulkoistuksiin liittyvat riskit.

Operatiivisten riskien hallinnasta vastaa toimitusjohtaja, joka raportoi hallitukselle.
Jokaisessa hallituksen kokouksessa raportoidaan riskiraportti osana hallituksen
sdannénmukaista raportointia.

Muut riskit

Vastapuoliriskilla tarkoitetaan taloudellisen tappion riskid, joka johtuu yhtion vastapuolen
odottamattomasta maksukyvyttomyydesta. Keskeisimmat vastapuoliriskit liittyvat
jalleenvakuutukseen ja sijoitustoimintaan. Jalleenvakuutustoiminnan vastapuoliriskin
rajaamiseksi jalleenvakuuttajille on asetettu vaatimukset luottokelpoisuudelle,
jalleenvakuuttajien lukumaaralle seka kokemukselle 1adkevahinkovakuuttamisesta.
Sijoitustoiminnassa vastapuoliriskia hallitaan mm. sijoitusten hajauttamiselle asetetuissa
rajoituksissa. Vastapuoliriskin arvioimisessa kdytetdaan kansainvalisten luottoluokittajien
luokituksia seka kotimaista luottoluokittajaa sellaisten kotimaisten toimijoiden
(yhteistydokumppaneiden, sijoitusyritysten) taloudellisen tilan arvioinnissa, joilla ei ole
kansainvalista luottoluokitusta.

Keskittymariskeilla tarkoitetaan sellaisia riskikeskittymia, joihin liittyvat tappiot voivat
vaarantaa yhtion vakavaraisuuden tai taloudellisen aseman. Sijoitustoiminnan
keskittymariskia hallitaan riittavalla hajautuksella. Jalleenvakuutussuojaa otettaessa suuret
jalleenvakuutuskokonaisuudet jaetaan useamman jalleenvakuuttajan kesken siten, etta
yksittdisen jalleenvakuutusyhtion keskittymariski ei ole liian suuri.
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SUOMEN KESKINAINEN LAAKEVAHINKOVAKUUTUSYHTIO
TULOSLASKELMAN LIITTEET 2020 2019

1. Vakuutusmaksutulo
Ensivakuutus

Kotimaasta 5200 000,00 5200 000,00
Vakuutusmaksutulo ennen
jdlleenvakuuttajien osuutta 5200 000,00 5200 000,00

2. Vakuutusluokkaryhmittdinen tulos
Vakuutus- Vuosi Vakuutus- Vakuutus- Korvauskulut Liikekulut ennen Jalleen-  Vakuutustekninen
luokkaryhma maksutulo ennen maksutuotot ennen jilleen- jalleenvakuuttajien vakuuttajien kate ennen
jalleenvakuuttajien  ennen jalleen- vakuuttajien palkkioita ja voitto- osuus tasoitusmaardn
osuutta vakuuttajien osuutta osuuksia muutosta

osuutta

2020 5200 000,00 5200 000,00 2 668 814,75 740 858,09 845 000,00 945 327,16
2019 5200 000,00 5200 000,00 4 857 728,04 596 348,12 845 000,00 -1099 076,16
Vastuu 2018 5200 000,00 5200 000,00 2115 819,82 588 175,29 870 000,00 1626 004,89
2020 5200 000,00 5200 000,00 2668 817,75 740 858,09 845 000,00 945 327,16
2019 5200 000,00 5200 000,00 4857 728,04 596 348,12 845 000,00 -1 099 076,16
Yhteensa 2018 5200 000,00 5200 000,00 2115 819,82 588 175,29 870 000,00 1626 004,89
2020 -1 120 035,00
Tasoitusméaaran 2019 886 871,00
muutos 2018 -1724 347,00
2020 -174 707,84
Vakuutustekninen 2019 -212 205,16
kate 2018 -98 342,11
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TULOSLASKELMAN LITTEET

3. Liikekulut sekd henkilost6a ja toimielinten jasenia koskevat liitetiedot

3.1. Kokonaisliikekulut toiminnoittain
Maksetut korvaukset
Liikekulut
Sijoitustoiminnan hoitokulut
Muut kulut

Yhteensd

3.2. Tuloslaskelman era liikekulut
Hallintokulut

Yhteensd

3.3. Henkil6stoa ja toimielinten jasenia koskevat liitetiedot

3.3.1. Henkilostokulut
Palkat ja palkkiot
Elakekulut
Muut henkilésivukulut
Yhteensd

3.3.2. Johdon palkat ja palkkiot
Toimitusjohtajan ja hallituksen palkat ja palkkiot

Toimitusjohtajan eldkeikd on yleinen eldkeika.
Johdolla ei ole yhtion myontamia lainoja ja vakuuksia.

3.3.3. Henkil6ston keskimaarainen lukumaara tilikauden aikana
Konttorihenkilosto
Myyntihenkildsto

3.4. Tilintarkastajan palkkiot eriteltyina toimeksiantoryhmittdin
Tilintarkastus

Yhteensd

Tilinp&atds // 2156534 // Toimintakertomus ja tilinpaatds 2020.pdf

2020

618 693,07
740 858,09
19 844,25
0,00

1379 395,41

740 858,09

740 858,09

522 095,03
63 091,30
32 731,06

617 917,39

277 195,34

50

40 176,00

40 176,00
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2019

566 279,54
596 348,12
16 547,54
0,00

1179 175,20

596 348,12

596 348,12

440 632,43
62 712,89
15 295,12

518 640,44

261 141,00

4,0

21 597,08
21 597,08
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TULOSLASKELMAN LITTEET

4.1. Sijoitustoiminnan nettotuoton erittely

Sijoitustoiminnan tuotot
Tuotot kiinteistdsijoituksista
Osinkotuotot
Korkotuotot
Muut tuotot

Tuotot muista sijoituksista
Osinkotuotot
Korkotuotot
Muut tuotot

Yhteensd

Arvonalentumisten palautukset
Myyntivoitot
Yhteensd

Sijoitustoiminan kulut

Korkokulut

Hoitokulut

Arvonalentumiset ja poistot
Arvonalentumiset

Myyntitappiot

Yhteensd

Sijoitustoiminnan nettotuotto tuloslaskelmassa
4.2. Muiden tuottojen ja kulujen erittely

Muut tuotot

Muut tuotot

Yhteensd

Muut kulut

Muut muut kulut
Yhteensdi
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2020

189 748,39
0,00

10 566,04

125 880,72
1587,73

27 289,25

355 072,13

8 999,98
1435 197,22

1799 269,33

18 671,66
19 844,25

237 173,12

486 373,81

762 062,84

1037 206,49

949,22
949,22

0,00
0,00

2019

143 254,57
0,00

21 137,25

128 995,43
34 392,99

33 094,22

360 874,46

134 518,72
200 267,78

695 660,96

5 469,17
16 547,54

146 408,62

22 316,64

190 741,97

504 918,99

373,66
373,66

197,55
197,55
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TASEEN LIITTEET 31.12.

5. Sijoitusten kdypa arvo ja arvostusero

Sijoitukset

Kiinteistosijoitukset
Muut kiinteistoosakkeet
Muut sijoitukset

Osakkeet ja osuudet
Rahoitusmarkkinavélineet

Rahoitusmarkkinavalineiden jiljella oleva
hankintameno sisaltaa:
Korkotuotoiksi (+) tai niiden vahennykseksi (-)
jaksotettua nimellisarvon ja hankintamenon

erotusta

Arvostusero (Kdyvan arvon ja kirjanpitoarvon erotus)

6. Kiinteistosijoitusrahastot

Hankintameno 1.1
Lisdykset
Vahennykset

Hankintameno 31.12

Kirjanpitoarvo 31.12.

Tilinp&atds // 2156534 // Toimintakertomus ja tilinpaatds 2020.pdf

2020
Jaljella oleva
hankintameno

3978 405,20

12 516 388,36
5464 473,83

2020

Kirjanpitoarvo

3978 405,20

12 516 388,36
5464 473,83

2020

Kaypa arvo

4730 747,29

14 833 556,64
5525 296,10

20(29)

2019
Jaljella oleva
hankintameno

5387 258,49

19 012 676,44
599 951,26

2019

Kirjanpitoarvo

5387 258,49

19012 676,44
599 951,26

21959 267,39

-6 216,96

3130332,64

21959 267,39

25 089 600,03

2020

5387 258,49
96 421,95
1505 275,24

0,00 24999 886,19

-748,73

3791 786,46

2019

4 562 599,79
824 658,70
0,00

3978 405,20

5387 258,49

3978 405,20

5387 258,49

24999 886,19
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TASEEN LITTEET 31.12

7.1 Kiinteistosijoitukset

2020 2020

Kiinteistosijoitusrahastot Kirjanpitoarvo Kaypd arvo
eQ Hoivakiinteistt Suomi 882 389,21 1057 258,28
Erikoissijoitusrahasto Fennica Tontit Suomi 515 310,12 533 922,56
FIM Metsa C Suomi 1200 000,00 1481 280,66
Alandsbanken Asuntorahasto C Suomi 656 902,99 768 797,59
Alandsbanken Tonttirahasto Erik.sij.rahasto B-laji Suomi 500 000,00 597 986,71
LéhiTapiola Asuntosijoitus Suomi Ky Suomi 223 802,88 291 501,49
Kiinteistdsijoitusrahastot yhteensa 3978 405,20 4730 747,29
7.2 Muut sijoitukset
Osakkeet ja osuudet 2020 2020

Kirjanpitoarvo Kdypa arvo
Kotimaiset yhtiot, noteeratut
Elisa A 125178,13 233 584,25
Kesko Corp Registered Shs -B- 152 784,77 336 960,00
Kone OYJ B 445 818,00 445 818,00
Neste Corporation Registered Shs 74 360,32 445 050,00
Yhteensd 798 141,22 1461 412,25
Ulkomaiset yhtiot, noteeratut
Investor AB 503 703,38 552 313,56
Yhteensa 503 703,38 552 313,56
Sijoitusrahastot
Fidelity Funds SICAV - Euro Corporate Bond Fund Shs -A-ACC-EUR- Capitalisation Luxembourg 250 000,00 329 566,94
iShares eb.rexx Government Germany 2.5-5.5 Saksa 1437 476,10 1437 476,10
JPMorgan Funds SICAV - Global Corporate Bond Fund Shs -A (acc) EUR (Hedged)- Capitalisation Luxembourg 250 000,00 315 008,73
LahiTapiola Infra A Suomi 270 915,59 397 418,41
LéhiTapiola Pohjoinen Yrityskorko A Suomi 1205 793,32 1342 508,00
LahiTapiola Reaalikorko Suomi 1000 308,92 1012 871,37
LahiTapiola Vaikuttajakorko A Suomi 1337 787,16 1390 895,99
LahiTapiola Yrityskorko A Suomi 1227 943,58 1349 155,12
Morgan Stanley US Advantage Luxembourg 129 975,23 580 727,77
Nordea Euro Yrityslaina Plus Kasvu/100 Suomi 301 949,97 479 767,53
Schroder ISF Euro Corporate Bond Fund C Luxembourg 400 000,00 536 789,65
SEB Microfinance Fund IV Luxembourg 250 000,00 261 750,00
LéhiTapiola Pitkakorko Suomi 3004 484,63 3237 985,96
Sijoitusrahastot yhteensi 11 066 634,50 12 671 921,57
Padomasijoitusrahastot pl. kiinteistérahastot
Nordea Private Equity II- European Middle Market Buyout 147 909,26 147 909,26
Padomasijoitusrahastot yhteensi 147 909,26 147 909,26
Osakkeet ja osuudet yhteensa 12516 388,36 14 833 556,64
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TASEEN LITTEET 31.12.

8. Aineettomien ja aineellisten hyédykkeiden muutokset

Kalusto
Hankintameno 31.12.2019 2 084,56
Lisdykset 0,00
Vahennykset 0,00
Hankintameno 31.12.2020 2 084,56
Kertyneet poistot 31.12.2019 521,12
Tilikauden poistot 390,88
Kertyneet poistot 31.12.2020 912,00
Kirjanpitoarvo 31.12.2020 1172,56
9.1. Oman pdadoman muutokset
31.12.2019 Lisdykset Vahennykset 31.12.2020
Takuupddoma 4 800 000,00 0,00 0,00 4 800 000,00
Tilikauden ja edellisten tilikausien tulos *) 2481 944,14 690 717,55 0,00 3172 661,69
Oman padoman muutokset yhteensa 7 281 944,14 690 717,55 0,00 7 972 661,69
9.2. Laskelma voitonjakokelpoisista varoista 2020 2019 2018 2017
Edellisten tilikausien tulos *) 2481944,14 2288 018,89 2 014 905,67 1710 316,03
Tilikauden voitto 690 717,55 193 925,25 273 113,22 304 589,64
Voitonjakokelpoiset varat yhteensa 3172 661,69 2481 944,14 2 288 018,89 2 014 905,67

*) Vuoden 2020 tilinpaatoksessa edellisten tilikausien tulosta oikaistu vuonna 2020 maksettujen, vuoden 2019 suoritepalkkioiden maaralla yhteensa 45 043,62 euroa. Vuoden 2019
tilikauden tuloksen vertailulukua muutettu suoritepalkkioiden maaralla yhteensa 45 043,62 euroa.
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THVISTELMA TUNNUSLUVUISTA 1000 eur 1000 eur 1000 eur 1000 eur 1000 eur
Tiivistelma tunnusluvuista 2020 2019 2018 2017 2016
Vakuutusmaksutulo (ennen jv-osuutta) 5200 5200 5200 5100 5000
Vahinkosuhde prosentteina 61,3 % 111,5% 47,5 % 83,8% 86,0 %
Korvauskulut ilman perustekorkokulua (+/-) -2 669 -4 858 -2 056 -3544 -3533
Vahinkosuhde ilman perustekorkokulua prosentteina 61,3% 111,5% 47,5 % 83,8 % 86,0 %
Liikekulusuhde prosentteina 17,0% 13,7 % 15,0 % 16,9 % 16,6 %
Yhdistetty kulusuhde prosentteina 78,3 % 125,2 % 62,4 % 100,7 % 102,5%
Yhdistetty kulusuhde ilman perustekorkokulua prosentteina 78,3 % 125,2 % 62,4 % 100,7 % 102,5 %
Liikevoitto 1983 -594 2071 507 357
Kokonaistulos 1322 1260 1428 1299 965
Korkokulut ja muut rahoituskulut -18 -5 -11 -13 -24
Kokonaispddoman tuotto ilman sij.sid.vakuutusta prosentteina 4,0% 4,2 % 5,6 % 56% 48 %
Sijoitustoiminnan nettotuotto-% kdyvin arvoin sitoutuneelle pddomalle 1,2% 8,2% -0,8 % 5,9 % 5,5%
Tasoitusmaara 8119 6999 7 886 6162 6 027
Henkiloston keskimaardinen lukumaara tilikauden aikana 5 4 4 4 4
MUUT LITETIEDOT TULOSANALYYSI

2020 2019 2018 2017 2016
Vakuutusmaksutuotot 4 355 000,00 4 355 000,00 4 330 000,00 4230 000,00 4110 000,00
Korvauskulut -2 668 814,75 -4 857 728,04 -2 115 819,82 -3 543 826,28 -3 532 546,55
Liikekulut -740 858,09 -596 348,12 -588 175,29 -716 553,72 -681 990,21
Vakuutustekninen kate ennen tasoitusmaaridn muutosta 945 327,16 -1 099 076,16 1626 004,89 -30 380,00 -104 536,76
Sijoitustoiminnan tuotot ja kulut seka
arvonkorotukset ja niiden oikaisut sekd arvonmuutokset 1037 206,49 504 918,99 444 442,31 537 329,41 461 398,55
Muut tuotot ja kulut 949,22 176,11 127,42 -10,51 215,89
Liikevoitto/tappio 1983 482,87 -593 981,06 2070 574,62 506 938,90 357 077,68
Tasoitusmaaran muutos -1120 035,00 886 871,00 -1724 347,00 -134 827,00 -57 004,00
Voitto/tappio ennen tilinpditéssiirtoja ja veroja 863 447,87 292 889,94 346 227,62 372 111,90 300 073,68
Tuloverot ja muut vélittdmat verot -172 730,32 -53 921,07 -73 114,40 -67 522,26 -54 988,09
Tilikauden voitto/tappio 690 717,55 238 968,87 273 113,22 304 589,64 245 085,59
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MUUT LITETIEDOT
1-5 vuoden
Vuoden sisélla sisdlla
Vastuusitoumukset ja muut vastuut eraantyvat eraantyvat
Vuokravastuut toimitiloista (5 kk) 18 197
Leasinginsopimukset
Yhtiolla on leasingsopimus Siemens Financial Services kanssa 2340 585
Sijoitussitoumukset Sitoumus Kutsumatta
LahiTapiola Asuntosijoitus Suomi Ky 300 000 76 197
TILINPAATOKSEN LITETIEDOT
Sijoitustoiminnan nettotuotto sitoutuneelle pddomalle
Sijoitusten Sitoutunut Tuotto-% Tuotto-% Tuotto-% Tuotto-% Tuotto-% Tuotto-%
nettotuotot I,,_, sitoutuneelle sitoutuneelle sitoutuneelle sitoutuneelle | sitoutuneelle | sitoutuneelle
. padoma 9) . . . n
markkina-arvo 8) padomalle padomalle padomalle padomalle padomalle padomalle
31.12.2020 31.12.2019 31.12.2018 31.12.2017 31.12.2016 31.12.2015
eur eur % % % % % %
Korkosijoitukset yhteensa 280 24727 1,13 3,62 -2,03 3,20 4,77 1,90
Joukkovelkakirjalaina 287 16 704 1,72 4,56 -2,40 3,73 5,55 2,16
Muut rahoitusmarkkinavalineet ja talletukset ¥ 2 -7 8 023 -0,09 1,50 -0,84 0,37 1,08 0,28
Osakesijoitukset yhteensa -194] 3479 -5,57 27,59 -3,50 11,96 8,11 9,06
Noteeratut osakkeet 3 -82 3211 -2,55 29,47 -3,30 12,54 7,50 12,76
Pasomasijoitukset ¥ 1112 268 41,72 0,11 6,38 4,41 12,85 -3,00
Kiinteistosijoitukset yh a 341 5059 6,73 5,03 8,04 7,16 7,72 8,33
Kiinteistdsijoitusrahastot ja yhteissijoitusyritykset® 341 5 059 6,73 5,03 8,04 7,16 7,72 8,33
Muut sijoitukset yhteensa 0| 0| 0,00 0,00 0,96 3,43 4,00 6,55
Hedge-rahastosijoitukset © 0| 0 0,00 0,00 0,96 3,43 4,00 1,24
Muut sijoitukset 7 0| 0 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 21,69
Sijoitukset yhteensa 427 33 265 1,28 8,24 -0,71 5,89 5,78 3,80
Sijoituslajeille kohdistamattomat tuotot, kulut ja liikekulut -37
Sijoitustoiminnan nettotuotto kdyvin arvoin 390 33 265 1,17| 8,18 -0,78 5,91 5,54 3,70

1) Siséltaa kertyneet korot
2) Siséltaa rahat ja pankkisaamiset seké kauppahintasaamiset ja -velat

3) Sisaltad myds sekarahastot, jos niita ei voida kohdistaa muualle

4) Siséltaa paa astot ja mezzani hastot seka ir wrisijoitukset

5) Sisaltaéd myds noteeraamattomat kiinteistosijoitusyhtiot

6) Sisaltaa kaikentyyppiset hedge-rahasto-osuudet riippumatta rahaston strategiasta

7) Sisaltaa erat, joita ei voida kohdistaa muihin sijoituslajeihin

8) Raportointikauden lopun ja alun markkina-arvojen muutos - kauden aikana tapahtuneet kassavirrat

9) Sitoutunut padoma = Markkina-arvo raportointikauden alussa + paivittain / kuukausittain aikapainotetut kassavirrat

Vertailuluvut on esitetty kulloinkin voimassaolleiden saadésten mukaisesti.
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TILINPAATOKSEN LIITETIEDOT
Sijoitusjakauma kayvin arvoin

Perusjakauma ja riskijakauma
31.12.2020 31.12.2019 31.12.2018 | 31.12.2017 | 31.12.2016
eur % eur % % % %

Korkosijoitukset yhteensa 24 620 756, 75,17 17 622 559 53,80 58,65 55,67 63,18
Joukkovelkakirjalaina 16 987 114 51,86 14310 366 43,69 40,85 50,02 57,90
Muut rahoitusmarkkinavilineet ja talletukset " 2 7 633 642 23,31] 3312193 10,11 17,80 5,65 5,29
Osakesijoitukset yhteensa 3401531 10,39 " 6 549 296 20,00 21,77 27,11 24,63
Noteeratut osakkeet 3 3253622 9,93 6233884 19,03 20,30 25,42 22,53
Pasomasijoitukset 147 909 0,45 315412 0,96 1,47 1,69 2,10
Kiinteistosijoitukset yhteensa 4730 747 14,44' 5939 836 18,14, 19,58 15,97 10,75
Kiinteistosijoitusrahastot ja yhteissijoitusyrityksets) 4730747 14,44 5939 836 18,14 19,58 15,97 10,75
Muut sijoitukset yhteensd 0 0,00 r 0 0,00 0,00 1,25 1,43
Hedge-rahastosijoitukset © 0 0,00 0 0,00 0,00 1,25 1,43
Muut sijoitukset 7 0 0,00 0| 0,00 0,00 0,00 0,00
Sijoitukset kdyvin arvoin yhteensa 32 753 034 100,00 30111691 91,94 100,00 100,00 100,00
JVK, modifioitu duraatio 4,39

1) Siséltaa kertyneet korot

2) Sisaltaa rahat ja pankkisaamiset seka kauppahintasaamiset ja -velat

3) Sisaltdd myos sekarahastot, jos niitd ei voida kohdistaa muualle

4) Sisdltaa padgomarahastot ja mezzanine-rahastot seka infratruktuurisijoitukset

5) Sisaltdd myods noteeraamattomat kiinteistosijoitusyhtiot

6) Sisaltaa kaikentyyppiset hedge-rahasto-osuudet riippumatta rahaston strategiasta

7) Sisaltaa erat, joita ei voida kohdistaa muihin sijoituslajeihin

Riskijakauma voidaan esittaa vertailukausilta sitd mukaan kun tietoa kertyy (ei taannehtivasti).

Suhteellinen osuus lasketaan kdyttden jakajana "Sijoitukset kdyvin arvoin yhteensd" -rivin loppusummaa.
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Tunnuslukujen laskentakaavat ja laskentaperiaatteet

1. Yleiset taloudellista kehitysta kuvaavat
tunnusluvut

1.1. Liikevoitto tai -tappio ja kokonaistulos

Vahinkovakuutusyhtion tulosanalyysi
Vakuutusmaksutuotot

Korvauskulut

Liikekulut

Muut vakuutustekniset tuotot ja kulut
Vakuutustekniset tuotot ja kulut

Vakuutustekninen kate ennen tasoitusmaaran muutosta

Sijoitustoiminnan tuotot ja kulut sekd arvonkorotukset,
niiden oikaisut ja arvon muutokset
Muut tuotot ja kulut

Osuus osakkuusyritysten voitoista tai tappioista 1)

Liikevoitto tai -tappio

Tasoitusmdaran muutos
Voitto tai tappio ennen satunnaisia eria
Satunnaiset tuotot

Satunnaiset kulut

Voitto tai tappio ennen tilinpdatossiirtoja ja veroja

Tuloverot ja muut vélittdémat verot

Vahemmistdosuudet 1)

Tilikauden voitto tai tappio
1) koskee konsernitiinpdatosta
Kokonaistulos

+ Liikevoitto/-tappio
+/- Taseen ulkopuolisten arvostuserojen, kiyvan arvon rahas-

ton ja arvonkorotusrahaston muutos

1.2. A Sijoitustoiminnan nettotuotto

sitoutuneelle pddomalle (kdyvin arvoin)
Sijoitustoiminnan nettotuotto kdyvin arvoin suhteessa sitou-
tuneeseen pddomaan lasketaan sijoituslajeittain ja sijoitusten
yhteismaaralle ottaen huomioon kauden aikana tapahtuneet
kassavirrat.

Kauden tuotto lasketaan ns. mukautettua Dietz:in kaavaa
(aika- ja rahapainotettua kaavaa) kdyttden niin, etta sitou-
tunut padoma lasketaan lisdamalla kauden alun markkina-
arvoon kauden aikaiset kassavirrat painotettuina silld suhteel-
lisella osuudella koko kauden pituudesta, joka on jaljella
tapahtumapdivdstd tai tapahtumakauden puolivalista

kauden loppuun.

1.2. B Sijoitustoiminnan nettotuottoerittely
+ Sijoitustoiminnan suorat nettotuotot kirjanpidossa
+ Arvonmuutokset kirjanpidossa

+ Arvostuserojen muutos.
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1.3. Sijoitusjakauma kayvin arvoin

Korkorahastoista pitkan koron rahastot sisaltyvat joukkovel-
kakirjalainoihin ja lyhyen koron rahastot rahamarkkinasijoi-
tuksiin.

Sijoitukset sijoitusrahastoihin ja niihin rinnastettaviin
muihin yhteissijoitusyrityksiin, jotka sijoittavat kiinteistéhin ja
kiinteistoyhteisdihin luetaan kiinteistosijoituksiin.
Johdannaisten siirtyvissa erissa olevat laskennalliset arvos-
tuserot ja ennakkomaksuissa olevat preemiot kohdistetaan
alla olevalle omaisuuseralle.

Sijoituksiin ei oteta mukaan sijoituksiin liittyvia kauppahin-
tasaamisia ja -velkoja.

Sijoitusjakauma sisdltaa taseen sijoituksiin kuuluvat talle-
tukset.

1.4. Kokonaispadoman tuotto prosentteina
(Kdyvin arvoin) =

+/- Liikevoitto tai -tappio

+ korkokulut ja muut rahoituskulut

+ Perustekorkokulu

+/- Arvonkorotusrahastoon/kdyvan arvon rahastoon kirjattu
arvonkorotus/peruutus

+/- Sijoitusten arvostuserojen muutos X100

+Taseen loppusumma

+/-Sijoitusten arvostuserot

Tunnusluvun jakaja lasketaan tilikauden ja edellisen tili-
kauden taseen mukaisten arvojen keskiarvona.
Vahinkovakuutuksessa perustekorkokululla tarkoitetaan
diskontatun korvausvastuun purkautumisen vaikutusta yhtion
korvauskuluun sen diskontatessa padomamuotoiset eldk-
keet ja/tai mahdolliset muut korvausvastuuerat. Se lasketaan
kertomalla vuoden alun diskontattu korvausvastuu edellisen
vuoden lopussa kaytetylla perustekorolla.

Tunnusluvussa muihin rahoituskuluihin sisallytetdaan

muut vieraasta padomasta aiheutuneet erat kuin korkokulut,
esimerkiksi tuloslaskelman eriin kirjatut korollisen vieraan

pdadoman kurssivoitot ja -tappiot.

1.5. Henkil6ston keskimaardinen

lukumaara tilikauden aikana

Tunnusluku lasketaan keskiarvona kalenterikuukausien lo-
pussa lasketuista henkilékunnan lukumaéarista. Lukumaa-
rdssa otetaan huomioon palveluksessa olleiden henkildiden
mahdollinen osa-aikaisuus. Henkil6kuntaan kuuluvaksi laske-

taan ne henkil6t, joille maksetaan tilikauden aikana palkkaa.
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2. Vahinkovakuutuksen taloudellista kehitysta
kuvaavat tunnusluvut

2.1. Vakuutusmaksutulo =
Vakuutusmaksutulo ennen jalleenvakuuttajien osuutta

2.2. Vahinkosuhde prosentteina =
Korvauskulut X 100
Vakuutusmaksutuotot

Vahinkosuhde (ilman perustekorkokulua) prosentteina =
Korvauskulut (ilman perustekorkokulua) X100

Vakuutusmaksutuotot

Tunnusluku lasketaan jalleenvakuuttajien osuuden jalkeen

Riskisuhde prosentteina =
Korvauskulut ilman korvaustoiminnan hoitokuluja X 100

Vakuutusmaksutuotot

2.3. Liikekulusuhde prosentteina =
Liikekulut X100
Vakuutusmaksutuotot

Tunnusluku lasketaan jalleenvakuuttajien osuuden jalkeen

2.4. Yhdistetty kulusuhde prosentteina =
+ Vahinkosuhde
+ Liikekulusuhde

Yhdistetty kulusuhde (ilman peustekorkokulua) =

+ Vahinkosuhde (ilman perustekorkokulua)
+ Liikekulusuhde

2.5. Tasoitusmaara tilinpaatoksen
mukaisessa valuutassa
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Kirjanpitokirjat

Paivakirja Sahkoinen arkisto
Paakirja Sahkaoinen arkisto
Tasekirja Sahkoinen arkisto
Tase-erittelyt Sahkoinen arkisto

Tositelajit ja sdilyttamistapa

Myyntilaskut Sahkaoinen arkisto
Ostolaskut Sahkoinen arkisto tositteiden kirjaamisesta
Verkkolaskut (ostolaskut) Sahkoinen arkisto
Matka- ja kululaskut, muistiot Sahkaéinen arkisto
Palkat Sahkaoinen arkisto
Tiliotteet, maksutositteet Séhkaoinen arkisto
ALV-laskelmat Sahkaéinen arkisto
Kausiveroilmoitukset Sahkoéinen arkisto

Ostolaskut seka matka- ja kululaskut ja niiden liitteet sailytetaan sahkoisena paperittomassa arkistossa.
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Toimintakertomuksen ja tilinpaatoksen allekirjoitukset

Yhtion tulos on 690 717,55 euroa voitollinen verojen jalkeen. Yhtion vapaa oma pddoma on
7 972 661,69 euroa.

Helsingissa 23. maaliskuuta 2021

Tomi Vahevaara, puheenjohtaja Petri Suni, varapuheenjohtaja
Jaakko Linna Irene Luukkonen
Matti Ruohonen Tiina Hellgrén, toimitusjohtaja

Tilinpaatosmerkinta

Suoritetusta tilintarkastuksesta on tdandaan annettu kertomus.

Helsingissa 23.3.2021

Ernst & Young Oy
tilintarkastusyhteiso

Ulla Nykky
KHT
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i Hefgren Tomi Vahevaara

Tiina Hellgren Tomi Vahevaara
Toimitusjohtaja

Oikeutettu edustamaan yhtiei.
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Piivdys: 23. maaliskuuta 2021, 14:04:05 Piividys: 23. maaliskuuta 2021, 14:18:33
Suomen Keskiniinen Liikevahinkovakuutusyhtié Suomen Keskiniinen Liikevahinkovakuutusyhtié

Matt. K uohonen Petri Suns

Matti Ruohonen Petri Suni

Hallituksen jisen Hallituksen jisen

Oikeutettu edustamaan yhtiéti nimenkirjoituslausekkeen mukaisesti: Oikeutettu edustamaan yhtiéti nimenkirjoituslausekkeen mukaisesti:
"Toiminimen kirjoittaa / Yhtioti edustaa osakeyhtiolain nojalla hallitus." "Toiminimen kirjoittaa / Yhtioti edustaa osakeyhtiélain nojalla hallitus.’
Tunnistus: Vahva tunnistus:

23. maaliskuuta 2021, 14:03:39 23. maaliskuuta 2021, 14:17:27
Pankkitunnistus Pankkitunnistus

Yritystiedot: Yritystiedot:

23. maaliskuuta 2021, 14:04:04 23. maaliskuuta 2021, 14:18:32

Patentti- ja rekisterihallitus Patentti- ja rekisterihallitus
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Piivdys: 23. maaliskuuta 2021, 14:08:37

Suomen Keskiniinen Liikevahinkovakuutusyhtié

Trene Luutlonen

Piivdys: 23. maaliskuuta 2021, 12:15:13

Suomen Keskinidinen Liikevahinkovakuutusyhtioé

(Jaakto Linna

Irene Luukkonen
Hallituksen jisen

Oikeutettu edustamaan yhtiéti nimenkirjoituslausekkeen mukaisesti:

"Toiminimen kirjoittaa | Yhtioti edustaa osakeyhtiélain nojalla hallit

Tunnistus:

23. maaliskuuta 2021, 14:07:52

Pankkitunnistus

Yritystiedot:

23. maaliskuuta 2021, 14:08:36

Patentti- ja rekisterihallitus

Piivdys: 23. maaliskuuta 2021, 15:40:41

Ulla {(/é@/

Ulla Nykky

Tunnistus:

23. maaliskuuta 2021, 15:39:14

Pankkitunnistus
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Jaakko Linna
Hallituksen jisen
Oikeutettu edustamaan yhtioti nimenkirjoituslausekkeen mukaisesti:

"Toiminimen kirjoittaa | Yhtioti edustaa osakeyhtiolain nojalla hallitus.'

Tunnistus:

23. maaliskuuta 2021, 12:14:38
Pankkitunnistus

Yritystiedot:

23. maaliskuuta 2021, 12:15:13

Patentti- ja rekisterihallitus
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